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W kregu denominacji

Irina Panasewicz-Deryto

radzieckiego rubla

Denominacja, czyli zmiana
wartosci znakow pienigznych,
jest stosowana najczesciej
przy wystepowaniu wysokiej
inflacji. W Zwigzku Radzieckim
rubla denominowano

Srednio raz na 15 lat,

czasami tylko po to,

by skonfiskowaé obywatelom
0szczednosci zycia.

porzadkowany przez Sergiusza

Wittego rosyjski system pieni¢zny
padt ofiara pierwszej wojny Swiatowe;.
Juz w 1914 roku zawieszono wymie-
nialno$¢ banknotéw na zloto. U progu
rewolucji pazdziernikowej w obiegu
byly jednoczesnie banknoty z czaséw
carskich, bilety skarbowe (kaznaczej-
skije znaki), znaczki pocztowe pelniace
rol¢ drobnych, banknoty Rzadu Tym-
czasowego zwane dumkami (ze wzgle-
du na umieszczony na nich wizerunek
Dumy Panstwowej) oraz kierenkami
(od nazwiska premiera Aleksandra
Kierefiskiego).

PIENIADZE ATAMANA MACHNO
Sposrad lokalnych emisji wojny domowej lat 1917-1920
wyrézniaty sie pienigdze emitowane na Ukrainie przez
atamana Hektora Machno. Zaopatrzone byty w humo-

rystyczne wierszyki, a zamiast tradycyjnego ostrzezenia
przed fatszerstwem zawieraty. .. zachete do fatszowania:
Drukujtie, panowie, na dobro hromadie (,,Drukuijcie, pa-
nowie, dla dobra ludu”).

PIEC TYSIECY WALUT

Po bolszewickiej rewolucji w paz-
dzierniku 1917 roku dazeniem wiadz
nowo powstalego tworu, ktéry po
kilku latach przybierze nazwe Zwiazku
Sogjalistycznych Republik Radziec-
kich, byto catkowite wyeliminowanie
pieniadza, nie przejmowaly si¢ zatem
jego iloScia w obiegu. Funkcje emi-
syjna petnit Centralny Zarzad Bu-
dzetowo-Rozrachunkowy przy Lu-
dowym Komisariacie Finanséw, dru-
kujacy sowznaki. Poza
tym pieniadze byly emi-
towane przez lokalne
wladze radzieckie, po-
szczegdlnych bialych ge-
neraldéw oraz brytyjskie
(w Archangielsku) 1 ja-
ponskie (na Syberii)
wladze okupacyjne. Na
terenie dawnego impe-
rium rosyjskiego znaj-
dowalo sie wowczas
w obiegu ponad 5 tys.
rodzajow réznych Srod-
koéw platniczych.

W latach 1917-1922
1los¢ pieniadza w obiegu
zwigkszyla si¢ 55 tys.

Pierwszy przywédca rad
WHhodzimierz Lenin, fotsl

razy. Doprowadzito to do hiperinflacji,
zawieszenia bankowej dziatalnosci
kredytowej oraz paralizu skarbowej
funkcji panstwa. Do 1919 roku
w obrocie byly jeszcze banknoty jed-
no-, trzy- 1 pigciorublowe; dwa lata
pdZzniej emitowano juz banknoty o no-
minale 10 mln rubli. To bardzo skom-
plikowato obrét gospodarczy 1 skut-
kowalo politycznym, ekonomicznym
1 finansowym kryzysem.

Pierwsza probe reformy pieni¢znej
podjeto jesienia 1918 roku, ale jej

Rosji, autor NEP

archiv
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5 tys: irubli 21919 roku. Najawetsie widnjeje pochodzace 'z Manifestu komunistycznego weawanie! | Proletariusze wszystkich Krajw,

taczcie sigl” " siedmiu jezykach fot: Wikimedia Commons

wprowadzeniu przeszkodzila wojna
domowa miedzy bolszewikami a zwo-
lennikami ancien régime’u, za ktorej ko-
niec przyjmuje si¢ zajecie Krymu przez
Armi¢ Czerwona w 1920 roku (choé
na wschodnich krancach imperium
tlifa si¢ jeszcze przez cztery lata).

W 1922 roku uchwalono Nowg
Ekonomiczna Polityke (NEP), ktora
zakladala powrét do regulacji ryn-
kowych: odbudowy handlu, produk-
cji opartej na zysku oraz zgody na

CZERWONCE
MIKOLAJA |l
Kruszcowe czerwonce z wzo-
rem radzieckiej symboliki po-
mimo zawartosci ztota byty nie-
chetnie przyjmowane za gra-
nicg. Dla zaradzenia proble-
mowi leningradzka mennica
w latach 1925-1927 bita monety

o nominale 5i 10 rubli z wize-
runkiem cara Mikotaja Il na
awersie, a na rewersie ozna-

czone jako wyemitowane
w 1911 roku. Tym samym ra-
dziecka Rosja handlowata z za-
granicg, ptacgc monetami
z carskg symbolika.

funkcjonowanie prywatnych przed-
sigbiorstw. Wiazalo si¢ to z przepro-
wadzeniem reformy pieni¢znej. Dla
przywrdcenia zaufania do nowej ra-
dzieckiej waluty (szczeg6lnie na ryn-

Czerwoniec z 1923 roku.
Wezwanie ,,Proletariusze wszystkich krajéw,
faczcie si¢!” umieszczono na rewersie,
fot. archiwum ,Méwia wieki”

kach mig¢dzynarodowych) postano-
wiono oprze¢ nowy system pieni¢zny
na zasadach gold standard, co ozna-
czato, ze Bank Centralny gwaranto-
wal wymiang znakéw pieni¢znych
na zloto.

TRZY DENOMINACJE

W listopadzie 1922 roku do obiegu
wprowadzono walut¢ zwang czer-
woncem, od ,czerwonego zlota”
— kruszcu o najwyzszej probie ztota
1 czerwonym zabarwieniu. Byly to
banknoty o nominale 10 zlotych
przedrewolucyjnych rubli. Mialy one
25 proc. zabezpieczenia w zasobach
zlota Banku Centralnego. Czerworice
cieszyly si¢ duzym zaufaniem za-
réwno wewnatrzkrajowym, jak 1 na
rynkach mig¢dzynarodowych. Ich
udzial w obiegu stopniowo wzrastat
z 3 proc. w 1922 roku do 80 proc.
pod koniec 1923 roku. Wymienial-
no$¢ (na zloto i na inne waluty) byta
mozliwa wylacznie dla podmiotow
zagranicznych. Obywatelom radziec-
kim nie wolno bylo posiadaé¢ walut
obcych.

Réwnoczesnie z twarda waluta do
obiegu w listopadzie 1921 roku wpro-
wadzono tzw. sowznaki wzoru 1922,



niemajace pokrycia w ztocie. Tym
samym w kraju funkcjonowaly dwa
systemy walutowe. Na sowznaki wzo-
ru 1922”7 wymieniano wszystkie
dotychczas bedace w obrocie pieniadze
(z wyjatkiem walut emitowanych
przez przeciwnikow bolszewikow
w okresie wojny domowej) w relacji
1 do 10 tys.

Nastgpnym krokiem reformy byta
druga denominacja — wprowadzono
ruble ,wzoru 1923”. Kurs wymiany
wynosit 1 mln carskich rubli lub 100
rubli ,wzoru 1922” (czerwoncéw) na
1 rubel ,wzoru 1923”.

Po ustabilizowaniu wskaznikow
budzetowych przyszedt czas na trzecia
denominacj¢. W 1924 roku wyemi-
towano nowe radzieckie ruble: ban-
knoty oraz srebrny i miedziany bilon.
Byly na nie wymieniane wszystkie
dotychczasowe sowznaki, ktoérych
emisj¢ wstrzymano, ale nie zostaly
one wycofane z obrotu. Realnie moz-
na si¢ bylto postugiwaé starymi ,wzo-
rami” az do 1938 roku, a prawnie
nawet do 1947 roku. Jeden radziecki
rubel byl wart 50 tys. rubli ,wzoru
1923”1 5 mln rubli ;wzoru 1922”.

JAK ZSRR OBRABOWAL
OBYWATELI

W czasie drugiej wojny Swiatowej
radziecki system pieni¢zny pomimo
wzmozonej emisji pieniadza spetnit
swoja role. Ilo§¢ pieniadza w obrocie

Na banknocie
dziesieciorublowym
z 1961 roku wciaz
widnieje Lenin,
fot. Wikimedia

Commons
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25 rubli z 1947 roku
z wizerunkiem Lenina na
awersie, fot. Wikimedia
Commons

w czasie wojny zwickszyla si¢ ponad-
czterokrotnie. Powojenne obnizenie
popytu btyskawicznie wyhamowato
ten proces, gdyz ilo$¢ pieniadza prze-
kroczyta zapotrzebowanie. 14 grudnia
1947 roku zostato opublikowane po-
stanowienie Rady Ministréw o prze-
prowadzeniu reformy pieni¢znej oraz
likwidacji kartek na towary, a juz dwa
dni pdzniej rozpoczela si¢ wymiana
gotéwki, ograniczona do tygodnia.
W czasach, gdy radio 1 telewizja byly
malo dostgpne, a gazety docieraly

z op6znieniem w odlegle

rejony ZSRR, jego wiclkos¢ teryto-
rialna stanowita powazna przeszkode
W rozprzestrzenianiu si¢ informacji,
co przetozyto si¢ na brak powszech-
nosci wymiany.

Kurs wymiany wynosit 1 do 10
(nie podlegat jej bilon). Wkiady ban-
kowe do 3 tys. zachowaly warto$¢
nominalna (w skali 1 do 1), oszczed-
nosci od 3 do 10 tys. zostaly wymie-
nione w stosunku 3 do 2, a powyzej
10 tys. wedlug przelicznika 2 do 1.
Zasady te dotyczyly wylacznie oséb
fizycznych. Do Srodkéw pieni¢znych
prywatnych przedsigbiorstw zostal
zastosowany przelicznik 5 do 4, na-
tomiast Srodki finansowe zakladéw
panstwowych pozostaly bez zmian.
Réwnocze$nie zlikwidowano przy-
dzialy artykulow pierwszej potrzeby,
a ceny na nie podniesiono.

Co to oznaczalo dla przecig¢tnego
obywatela Zwiazku Radzieckiego? Im

wigcej mial pienigdzy, tym bardziej

zostal przez swoje

panstwo obrabowa-

ny. Specyficzng ce-

cha powojennej de-
nominacji byt zatem
jej konfiskacyjny cha-
rakter. Dzigki temu
udato si¢ jednak usta-
bilizowa¢ system pie-
nig¢zny.
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5 rubli z 1991 roku z kremlowska Baszta
Spasska na awersie, fot. Wikimedia Commons

UKRYTA DEWALUACJA

W latach pigédziesiatych gospodarce
ZSRR zaczal dokuczaé specyficzny
rodzaj inflacji. Rosty ceny hurtowe,
a detaliczne pozostawaly bez zmian,
czasami nawet spadaly. Przyktadowo
w 1954 roku detaliczna cena wolowiny
byla pigciokrotnie nizsza niz cena,
wedtug ktérej kolchozy rozliczaly do-
starczane przez siebie migso. W zwiaz-
ku z tym rzad od 1958 roku przygo-
towywal si¢ do przeprowadzenia re-
formy pieni¢znej, co bylto objete naj-
Wyzsza tajemnica panstwowa. Pierwsze
przecieki nastapity w maju 1960 roku
1 doprowadzity do zwigkszenia popytu
na wyroby jubilerskie, futra i inne ar-
tykuly luksusowe stuzace tezauryzacji.

W spoleczenistwie pozostala jeszcze
pamigé o reformie 1947 roku i naj-
bardziej zapobiegliwi umiescili swoje
oszczednosci na rachunkach banko-
wych. Kasjerzy w sklepach unikali
wyplacania reszty bilonem, ktérego
warto$¢ mogla wzrosna¢ ze wzgledu
na wylaczenie z denominacji. Obawy
tych pierwszych jednak si¢ nie spraw-
dzily, a tych drugich — tylko w czgsci.
Wymiana pienigdzy w relacji 10 do 1

{7
.“‘. L

RAJ DLA FALSZERZY
Luty 1961 roku byt miesigcem
intensywnej pracy fatszerzy. Do
obiegu wprowadzano banknoty
skopiowane przez rozmycie far-
by na prawdziwych pienigdzach
lub...

narysowane zwyktymi
otéwkami. Niewiedza spote-
czenstwa zarowno co do sto-
sowanych zabezpieczen, jak
i wzoréw nowych pieniedzy
byta podstawa dziatalnosci licz-
nych oszustow.

odbyta si¢ w ciagu pierwszego kwartatu
1961 roku bez zadnych limitéw (od-
powiednie organy skontrolowaly je-
dynie posiadaczy wigkszych zasobow
gotowki). Tylko 4,5 proc. starych pie-
ni¢dzy nie zostalo przedstawionych
do wymiany. W tej samej proporcji
zmieniono ceny i ptace. Jedynie mo-
nety jedno-, dwu- i trzykopiejkowe
zyskaly dziesi¢ciokrotnie na wartosci,
poniewaz zachowaly swoja nominalna
warto$¢.

Odmienne zjawisko wystapito na
rynku walutowym. Do konica 1960
roku dolar kosztowat 4 ruble, w styczniu
1961 jego kurs ustalono na 0,9 rubla.

Po realnej dziesigciokrotnej denominacji
rubla parytet w zlocie powinien byl
wynie$¢ 2,22168 g, a zostal ustalony
na 0,987412 g. Tym samym rubel na
rynku zewngtrznym byt ponaddwu-
krotnie niedowarto$ciowany, co w tym
samym stopniu odbilo si¢ na jego sile
nabywczej w imporcie. Realna we-
wnetrzna denominacja stanowita ukryta
dewaluacjg rubla na rynku walutowym.

UNIEWAZNIENIE
BANKNOTOW

U schyltku istnienia Zwiazku Ra-
dzieckiego w styczniu 1991 roku, przy
olbrzymich brakach towarowych i na-
pigciach inflacyjnych, zostata prze-
prowadzona kolejna reforma pienig¢zna,
ktéra podobnie jak ta z 1947 roku
miala charakter konfiskaty. Uniewaz-
niono banknoty pigédziesigcio- 1 stu-
rublowe (byty to najwyzsze nominaly
znajdujace si¢ w powszechnym obro-
cie). kacznie stanowily one 34 proc.
gotéwkowej masy pieni¢znej i w nich
obywatele upadajacego ZSRR najcze-
Sciej przechowywali gotéwkowe
oszczgdnosci. W ciagu trzech zimo-
wych dni mozna bylo wymienié
feralne banknoty na nowe znaki
pieni¢zne. Poza czasowym limitem
wymiany wprowadzono takze war-
toSciowy: jedna osoba mogta wymienic
maksymalnie 1 tys. rubli, co dopro-
wadzilo czgs$¢ spoleczenstwa do utraty
oszczgdnosci dtugich lat pracy.

W ciagu 74 lat rzad6w bolszewikéw
rubel radziecki w stosunku do carskiej
waluty zostal zdenominowany w pro-
porgji 1 do 5 bln (5x 10'). Obywatele
radzieccy kilkakrotnie byli oficjalnie
oszukiwani przez wlasny rzad, ktérego
celem byto nie tylko ustabilizowanie
rubla, lecz takze konfiskata majatku
spoleczenstwa. Pomimo przywrdcenia
wymienialno$ci rubla na metale szla-
chetne we wlasnym spoteczenstwie
rubel zyskat miano drewnianej waluty:.
Wiadzom udato si¢ wyeliminowac ty-
siace réznych rodzajéw pieniadza be-
dacych w obiegu w 1917 roku, ale
nie udalo si¢ przywrécié zaufania oby-
wateli do pafistwowego znaku pie-
ni¢znego. M
1

IRINA PANASEWICZ-DERYLO, pracownik naukowy
Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie
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Bartosz Dziewanowski-Stefanczyk

Wymiana walut

po drugiej wojnie swiatowej

Zanim druga wojna Swiatowa
dobiegta konca, potozono
podwaliny pod zmieniajgcy
dotychczasowe zasady
rzgdzace pienigdzem Swiatowy
system monetarny, zwany
systemem z Bretton Woods.
Miat on ustabilizowaé waluty
oraz zapobiec powojennemu
kryzysowi gospodarczemu.
Pierwszym krokiem po ustaniu
dziatan zbrojnych byto
przeprowadzenie wymiany
pienigdza.

Ponadczasowym problemem zwia-
zanym z prowadzeniem wojen jest
ich finansowanie, dlatego pieniadz
okresla si¢ czgsto mianem nerwu woj-
ny (nervus belli). W czasie drugiej wojny
Swiatowe] radzono sobie z tym pro-
blemem na rézne sposoby. Niemcy
starali si¢ zachowywa¢ w okupowanych
krajach miejscowy system pienigzny.
Oprocz stosowanej tam blokady cen
1 ptac miato to chroni¢ rynek niemiecki
przed inflacja, ktéra mogtaby nastapic
w przypadku wprowadzenia marki na
okupowanych terenach. Wprowadzano
tam wigc specjalne kassenscheiny, za-
chowywano dawng lokalna walutg lub
wprowadzano nowa. Trzecia Rzesza

Banknot dwudziestomarkowy wprowadzony po
wymianie waluty w 1948 roku — przykfad
nawiazan do kultury USA w powojennych

Niemczech Zachodnich. Barwa, czcionky oraz
uktadem graficznym przypomina amerykanskie
dolary, fot. Bildarchiv der Deutschen
Bundesbank

finansowala wojn¢ poprzez réznego
rodzaju podatki, ale réwniez przez
zwigkszanie emisji pieniadza.

Z kolei wérdd panstw alianckich za-
sadnicza kwestig bylo finansowanie
handlu ze Stanami Zjednoczonymi.
W Waszyngtonie nie chciano popetnié
bledu z czaséw pierwszej wojny Swia-
towej, kiedy kraje zwycigskie wyszly
z wojny zadluzone w USA, a same
Stany nie mialy z kim handlowa¢. Po-
czatkowo, jeszcze jako panstwo neu-
tralne, USA wprowadzily zasadg cash
and carry, co oznaczalo, ze alianci mieli
placi¢ gotdwka (zeby uniknaé¢ dlugu)
oraz sami transportowaé towary do
swoich portéw. Bylo to istotne zwlaszcza
dla posiadajacej ogromna flotg Wielkiej
Brytanii. Gdy jednak zasoby finansowe
— 6w cash — si¢ wyczerpaly, wprowadzono
nowy system, Lend-Lease. Polegal on
na dzierzawieniu sprzg¢tu wojennego
spanstwom milujacym pokd;”, jak okre-
Slala to ustawa z marca 1941 roku.

W czasie trwania tego programu Ame-
rykanie przyznali pomoc o wartosci
prawie 51 mld dolaréw 45 panstwom,
z ktorych najwigcej otrzymaly Wielka
Brytania i ZSRR (po agresji Hitlera
w czerwcu 1941 roku). Stany udzielaty
rowniez w latach 1943-1947 darmowej
pomocy sojusznikom, wykorzystujac
agencjc UNRRA, aby unikna¢ nadwyzek
w produkgji. Chociaz te programy ode-
graly istotna role w zwycigstwie aliantow,
nie gwarantowaly, ze zwyci¢zcy nie po-
padna w kryzys po zakonczeniu walk.

NOWY SYSTEM
WALUTOWY

Jeszcze w czasie wojny zaczg¢to
tworzy¢ zrgby powojennego fadu mig-
dzynarodowego. Jego elementem byt
nowy system walutowy, a zarazem
pierwszy wprowadzony formalnym
porozumieniem. Od miejsca podpi-
sania go jest nazywany systemem
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z Bretton Woods.

Miat on wprowadzié¢ wymienialno$¢
walut po sztywnych kursach, waha-
jacych si¢ o 1 proc., ktorych wartosé
wyrazona byla w stosunku do (nie-
wymienialnego) ztota lub w dolarach,
ktore staly si¢ jedyna waluta wymie-
nialng na ztoto. Nad calym systemem
czuwaly istniejace do dzisiaj instytucje:
Migdzynarodowy Fundusz Walutowy
oraz Migdzynarodowy Bank Odbu-
dowy i Rozwoju, zwany Bankiem
Swiatowym. Podstawowym celem
dzialania MFW byta stabilizacja kur-
sow 1 udzielanie pozyczek krétkoo-
kresowych w celu stabilizacji walu-
towej 1 platniczej oraz pomoc pan-
stwom w przeprowadzaniu reform
gospodarczych. Zadaniem Banku
Swiatowego bylo natomiast udzielanie
pozyczek dlugookresowych na od-
budowg gospodarcza oraz wspoma-
gajacych rozwdj biedniejszych krajow.
Z czasem system byl modyfikowany;
duzym problemem okazata si¢ obrona
niskiej jeszcze przedwojennej ceny
35 dolaréw za uncjg, po ktorej z przy-
czyn prestizowych USA wymienialy
swoja walutg na zloto. Ostatecznie
w 1974 roku wprowadzono pelna
wymienialno§é walut po pltynnych
kursach, a dwa lata pdzniej zrezyg-
nowano z wiazania walut z ceng zlota,
czyli je zdemonetaryzowano 1 stato
si¢ ono zwyklym towarem.

Wegierski banknot

o rekordowym
nominale miliarda
bilionéw pengé,

na ktérym w ogéle
zrezygnowano

z liczbowego zapisu
kwoty, oznaczajac bilion

literg B, fot. Wikimedia

Commons

WYMIANY
WALUT

W wyniku wojny
Europa byla zniszczo-
na, zaopatrzenie nie-
wystarczajace, a oprocz
niewymienialnych wa-
lut uzywano kartek na
reglamentowane towa-
ry. Jednym z pierwszych
zadan bylo wigc prze-
prowadzenie wymiany

pieniadza, aby uniknaé

inflagji, ktéra mogtaby
si¢ przerodzi¢ w hiperinflacj¢ podobna
do tej, ktoéra nastapita po pierwszej
wojnie Swiatowej. Podstawowym celem
byla stabilizacja walut, a zatem m.in.
zmniejszenie obiegu pieniadza. Nie-
kt6re waluty wymieniano wedtug prze-
licznika 1:1, ale tylko do pewnej kwoty.
Przykladowo w 1945 roku w Holandlii,
w ktdrej poczatkowo byly w obiegu
niemieckie kassenscheiny, a nastgpnie
banknoty banku De Nederlandsche
Bank, wymieniano do 110 guldenéw
na osobe, a reszte zablokowano do
1950 roku.

We Francji w czasie okupacji znacznie
wzrosta emisja frankdw, ktére stuzyly
m.in. do finansowania niemieckich wojsk
okupacyjnych. W efekcie migdzy czerw-
cem 1940 a lipcem 1944 roku obieg
pieni¢zny wzrdst ze 174 do 585 mld
frankéw: Jednym z elementéw ratowania
waluty przed inflacja byla wymiana pie-
niadza z czerwca 1945 roku bez ograni-
czen kwoty; ale przy uniewaznieniu ban-
knotéw o nominatach ponizej 50 fran-
kow:. Z kolei na terenach Polski wlaczo-
nych do Rzeszy w obiegu byly marki,
na terenach wiaczonych do ZSRR ruble,
w Generalnej Guberni za$ zloty okupa-
cyjny emitowany przez Bank Emisyjny
w Krakowie. W zwiazku z tym od paz-
dziernika 1944 do lutego 1945 roku
przeprowadzono kolejne wymiany ma-

rek, zlotych ,krakowskich” oraz rubli
z réznymi przelicznikami 1 z kwotami
maksymalnymi (o reformach w Polsce
w latach 1944-1945 oraz w 1950 roku
czytaj w nastgpnym numerze ,Mowia
wieki”). W Bulgarii w marcu 1947 roku
wymieniano do 200 lew6w na osobe,
anadwyzki zablokowano na specjalnych
kontach, przy czym uniewazniono ban-
knoty o nominatach powyzej 200 lewow:

W niektérych krajach zamiast —albo
oprocz — maksymalnej kwoty, do ktorej
wymieniano pieniadze, zastosowano
réwniez przelicznik. W Gregji podczas
okupacji doszto do hiperinflacji, a oku-
pacyjne wojska niemieckie 1 wloskie
— anawet oddzialy partyzantéw — emi-
towaly rézne pienigdze. W zwiazku
z tym pierwszym krokiem w kierunku
stabilizacji bylo przeprowadzenie tam
w listopadzie 1944 roku wymiany pie-
niadza na nowa drachme, bez ograni-
czen, ale wedlug relacji 50 mln do 1.

Wyjatkowe, spektakularne w swo-
im dramatyzmie, byly doswiadczenia
walutowe Wegier. Wobec rosnacej
inflacji pengé w grudniu 1945 roku
wladze postanowily wycofaé czgsé
gotéwki z obiegu. Manewr ten jednak
si¢ nie udat i ceny zaczgly lawinowo
rosnaé. W zwigzku z tym wiosng
1946 roku wprowadzono M-pengé
(milion pengd), a nastgpnie B-pengd
(bilion pengd). Ze wzgledu na duza
liczbg zer przy placeniu zwracano
uwage przede wszystkim na kolor
banknotu, a nie na nominal. Rekor-
dem w dziejach pienigdza byl banknot
o nominale 1 miliarda B-pengé,
a wigc o warto$ci 10*' pengd. We-
gierska hiperinflacja byla najwyzsza
w dziejach, znacznie przekraczajac
stynna niemiecka hiperinflacj¢ z 1923
roku. W jej najgorszym okresie w lip-
cu 1946 roku ceny podwajaty si¢ co
12 godzin. W zwiazku z tym 1 sierpnia
1946 roku rzad przeprowadzil wy-
miang pieniadza, podczas ktdrej relacja
wymienna wynosita 4 x 10 do 1.
Wprowadzono ograniczenia emisji
w przysztosci. Zabezpieczeniem dla
nowej emisji bylo zloto, w duzej
mierze odzyskane z Niemiec, do kt6-
rych zostalo wywiezione podczas
wojny. Transport 22 t zlota prywatnym
pociagiem Hitlera spotkal si¢ z wiel-
kim zainteresowaniem opinii pub-
liczne;.



REICHSMARKI,
PAPIEROSY | KARTKI

Wyjatkowo cickawa byta historia
pieniadza w Niemczech. Wprawdzie
wysitek zbrojny Trzeciej Rzeszy byt
finansowany cze$ciowo z podatkoéw
oraz z terendw okupowanych, jednak
nie unikni¢to dodruku pieniadza. Po-
nadto wkraczajacy alianci wprowadzili
wlasny pieniadz na réwni z niemieckimi
reichsmarkami (RM) i rentenmarkami
(byly one uzywane od lat dwudziestych
— nizsze nominaly wyrazano w RM,
a wyzsze w rentenmarkach). Co za-
skakujace, przez trzy lata po wojnie
wciaz korzystano z pieniadza z emb-
lematami Trzeciej Rzeszy. llos¢ gotowki
w obiegu wzrosta z 10,4 mld RM pod
koniec 1938 roku do (prawdopodobnie)
59 mld RM w marcu 1945 roku,
73 mld RM w maju, a na poczatku
nast¢gpnego roku do 85 mld RM.
Wprawdzie ceny 1 place byly zabloko-
wane, jednak wobec brakéw w zaopa-
trzeniu rozwijal si¢ czarny rynek, na
ktérym ceny byly znacznie wyzsze.
Powodowato to utajong inflacje.

Jednoczesnie w Niemczech pod-
stawowa waluty staly si¢ kartki na ra-
cjonowane towary. Niemozno$¢ do-
konania zakupdéw za dotychczasowe
pieniadze spowodowala pojawienie si¢
zastepezej jednostki pieni¢znej — pa-
pierosdéw. Do drobniejszych transakeji
stuzyly pojedyncze sztuki, do wigkszych
cale opakowania; starano si¢ nawet
wykorzystywa¢ niedopatki. 40 sztuk
papierosow odpowiadalo zyskowi
z dwutygodniowe] pracy niewykwali-
fikowanego robotnika. Powstate trud-
noSci w nastgpujacy sposob opisywal
w maju 1947 roku prof. Wilhelm Rép-
ke: Upadek pienigdza od polowy 1946
roku znacznie si¢ pogtebit. Przejstie na
prymitywng wymiang naturalng doprowadzi
w krotkim czasie do catkowitej fikgji polityke
cenowq, poniewaz za ustalone urzedowo
ceny praktycznie nie mozna juz nic kupic.
Wezrost produkdji jest wykluczony tak dtugo,
Jjak dtugo pracujacy za pieniqdze sq w znacz-
nie gorszej sytuacfi niz ci, ktérzy nie pracujq
i dzigki temu, majqc wigcej wolnego czasu,
mogq nawiqzac kontakty i wymieniac towary.
Wzrost wywozu jest niemoZliwy, poniewaz
eksport towardw po cenach odpowiadajgcych
cenom krajowym przynidstby czyste straty,
gdyz w rzeczywistosci w kraju tylko pewna
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czeS¢ towarow sprzedawana jest po urzedo-
wych cenach, gdy pozostata jest sprzedawana
na czarnym rynku lub wymieniana.

W firmach zaczgto zatrudniaé spe-
gjalistow od barteru (wymiany towaru
na towar), ktdrzy dokonywali wiclo-
krotnych wymian, aby zdoby¢ potrzeb-
ne materialy do produkgji, co oczywiscie
znacznie j3 podrazalo i utrudnialo.
Dlatego tez amerykansko-kanadyjski
ckonomista John Kenneth Galbraith
pisal, ze sttumiona inflagia z lat 1945-1948
byta znacznie szkodliwsza dla produkgji
niz jej poprzedniczka z roku 1923. Ta
wezesniejsza inflacja zakonczyla sig
jednak eutanazjq (...) wszystkich, ktdrzy
posiadali aktywa wyraZone i ptatne w mar-
kach, miata z pewnostiq znacznie wigkszy
wptyw na wzgledne bogactwo. (...) z tego
wlasnie powodu pamiec o inflacji z roku
1923 byla w spoleczeristwie niemieckim
o wiele silniejsza niz pamiec o przezyciach
z roku 1945. Z charakterystycznym dla
siebie poczuciem humoru podkreslat,
ze utrata majgtku wywiera ogromne wrazenie
na wrazliwej klasie ludzi. Utrata pracy jest
przyjmowana bardziej filozoficznie.

REFORMA
W NIEMCZECH

Alianci wezesnie doszli do wniosku,
ze Niemcom potrzebna jest reforma.
Rozmowy prowadzono od konca 1945
roku, jednak nie mozna bylo osiagnacé
kompromisu. Ostatecznie w marcu
1948 roku Rosjanie wycofali si¢ z ne-
gocjacji, podobnie jak wycofali si¢ ze
wspolnej Rady Kontrolnej, uniemoz-
liwiajac tym samym prowadzenie
wspolnej polityki gospodarczej na te-
renie wszystkich czterech stref oku-
pacyjnych. W marcu rowniez powstal
nowy bank centralny w strefach za-
chodnich — Bank Deutscher Linder
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.
Stanowito to pierwszy etap organiza-
cyjnie przygotowujacy reforme walu-
towa. Tym samym zlikwidowano Bank
Rzeszy (Reichsbank), podporzadko-
wany do 1945 roku polityce Hitlera
1 finansujacy wydatki panistwowe — prze-
de wszystkim wysilek wojenny. Aby
uniezaleznié polityke pieni¢zna od na-
ciskdw politycznych, nowy bank uczy-
niono suwerennym w dziataniach.
Sprawowat kontrolg¢ nad bankami cen-
tralnymi w poszczeg6lnych landach.

Po wprowadzeniu forinta w sierpniu 1946 roku

bezwartoéciowe pengé walaly sie po ulicach
Budapesztu niczym émieci, fot. Mizerék Istvan /
Magyar Nemzeti Mizeum Torténeti Fényképtara

Tym samym system ten nawiazywal
do amerykanskiej Rezerwy Federalne;.
Trzecim poziomem nowego systemu
byly banki komercyjne.

20 czerwca 1948 roku w trzech za-
chodnich strefach okupacyjnych prze-
prowadzono reformg¢ walutowa, ktora
wprowadzata marke niemiecka (DM).
Nowe, wazace Iacznie 500 t, banknoty
zastepujace pieniadz Tizeciej Rzeszy
zostaly w tajemnicy przywiezione
z USA w ramach operacji ,,Bird Dog”,
a nastgpnie rozwiezione po kraju przez
armi¢ amerykanska. Jak stwierdzit nad-
zorujacy operacj¢ ppor. Edward Te-
nenbaum, bylo to najwigksze osiagnigcie
logistyczne amerykanskiej armii od
czasu ladowania w Normandii.

Dawne marki wymieniano w relacji
1 do 1 do kwoty 60 marek na osobg.
Pozostala gotéwke oraz oszczgdnosci
wymieniono w relacji 10 do 1, przy
czym tylko polowe tej kwoty mozna
bylo wyptacié w gotdwce — pozostala
czg$¢ byta zablokowana na koncie.
4 pazdziernika 1948 roku 70 proc.
tych ,o0szczgdno$ci” anulowano ze
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wzgledu na obawy przed powro-

tem inflacji. Ostatecznie wigc faktyczna
relacja wymiany wyniosta 10 RM do
0,65 DM, a z obiegu wycofano
93,5 proc. reichsmarek. Nowg insty-
tucja emisyjng zostal Bank Deutscher
Linder.

Wiadze radzieckie nie byly przy-
gotowane na wymiang pieniadza, nie-
mniej zareagowaly natychmiast, prze-
prowadzajac podobna reforme, aby
uniknaé zalania przez wycofane przez
zachodnich aliantdw banknoty. Juz
w maju 1948 roku powotano bank
centralny; marki wymieniano od
21 czerwca 1948 roku w relacji 1 do 1
do wysokosci 70 marek, a wyzsze
kwoty w relacji 10 do 1. Z braku no-
wych banknotdéw poczatkowo znako-
wano stare marki.

Reforma zostata przeprowadzona
24 czerwca rowniez w Berlinie Za-
chodnim, przy czym ustalono, ze
marka wschodnia moze by¢ réwniez
w obiegu w sektorach zachodnich
miasta w stosunku 1 do 1. Poniewaz

Pigciomarkowy banknot
tzw. drugiej serii, wydanej
w 1948 roku juz

w Niemczech przez Bank
Deutscher Lander. Zwraca
uwage motyw graficzny na
awersie: Europa porwana
przez Zeusa w postaci

byka, fot. Bildarchiv
der Deutschen Bundesbank

jednak na wolnym ryn-
ku marki te nie byty so-
bie réwne, od marca
1949 roku przyjcto, ze
beda wymieniane po kur-
sie obowiazujacym danego
dnia. Wspdlny niemiecki
pieniadz wprowadzono do-
piero po zjednoczeniu kraju
w 1990 roku.
Skutki reformy pieniadza
z 1948 roku byly zaskakujace.
Anulowanie duzej czg¢Sci
oszczgdnosci okazalo si¢ wysokim
kosztem, ktory poniesli zwykli ludzie.
Jednocze$nie niemal z dnia na dziei
na pétkach sklepowych pojawily si¢
towary, gdyz sprzedawcy, czekajac na
reformg, nie chcieli weze$niej sprze-
dawacd za bezwartoSciowy pieniadz.
Reforma byta elementem tworzenia
tzw. spolecznej gospodarki rynkowe;j
przez 6wezesnego dyrektora w Radzie
Gospodarczej Bizonii (potaczonych
stref amerykanskiej i brytyjskiej),
a nastgpnie ministra gospodarki i od
1963 roku kanclerza RFN Ludwiga
Erharda. Nie nalezy oczywiscie za-
pominaé, ze odbudowa gospodarcza
Niemiec 1 Europy zostala wsparta
w latach 1948-1950 z amerykanskich
Srodkéw planu Marshalla. Reforma
pieniadza stala si¢ pierwszym krokiem
w naprawie zachodnioniemieckiej
gospodarki, wiodacym wraz z wpro-
wadzona reforma gospodarcza do
tzw. niemieckiego cudu gospodar-
czego.

WOJNA - STAN
WYJATKOWY
W FINANSACH

Przezwycigzenie zniszczef spowo-
dowanych w czasie drugiej wojny
$wiatowe] oraz umozliwienie rozwoju
gospodarczego wymagalo stworzenia
nowego systemu polityczno-gospo-
darczego. Jednym z pierwszych krokéw
bylo uporzadkowanie rynku pienigz-
nego. Pafistwa byly bowiem narazone
na pojawienie si¢ wysokiej inflacji wo-
bec braku towaréw oraz innych moz-
liwosci finansowania gospodarki niz
przez dodruk pieniadza.

W celu naprawy pieniadza oraz po-
zbycia si¢ pieniadza okupacyjnego do-
konywano wymian walut. W zachod-
nich sektorach okupacyjnych Niemiec
operacja ta zakonczyla si¢ sukcesem,
ktory potozyt kres utajonej inflacji na
czarnym rynku. Na Wegrzech okazala
si¢ niezb¢dnym i skutecznym $rod-
kiem ratunku przed szalejaca w kraju
hiperinflacja.

Znamienne, ze wymiana walut nie
miala miejsca w panstwach niezajetych
podczas wojny przez Trzecia Rzeszg
— jak Wielka Brytania — oraz w tych,
ktére nie byly zaangazowane w dzia-
tania zbrojne, np. w Hiszpanii, Por-
tugalii 1 Szwajcarii. Stanowi to $wia-
dectwo stanu wyjatkowego, jakim dla
gospodarki 1 finanséw jest wojna. W
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