Przez wigkszosc¢ XIX stulecia
rubel byt walutg staba.
Prowadzone przez Rosje
liczne wojny spowodowaty
kilkakrotne odnawianie sie
inflacji i koniecznosé
stabilizowania pienigdza,
przejscie na walute ztotg
dokonato si¢ natomiast
dopiero w 1897 roku.

Losy walut europejskich w XIX
wieku wykazuja pewne cechy
wspdlne. W erze napoleonskiej wszyst-
kie panstwa wykorzystywaly emisj¢
pieniadza papierowego i inflacj¢ do
finansowania wysitku wojennego. Po
zakonczeniu wojen nalezalo zatem
ustabilizowaé walutg, wycofujac
z obiegu nadmiar pieniadza i przy-
wracajac wymienialno$¢ na kruszec.
Na tym polegala pierwsza fala dzie-
wigtnastowiecznych reform waluto-
wych. Niektorzy zdecydowali si¢ od
poczatku zwiazaé swoj system walu-
towy ze zlotem, inni eksperymento-
wali z waluta srebrng lub bimetalis-
tyczna, tzn. pokryta zaréwno srebrem,
jak 1 zlotem. Z czasem okazalo sig,
ze w 6wcezesnych warunkach opty-
malnym rozwiazaniem jest waluta
oparta na zlocie (gold standard). Na jej
przyjmowaniu polegata zatem druga
fala reform. W tym kontekscie trzeba
widzie¢ kolejne reformy rubla, po-
dobnie jak obu pozostalych walut
panstw zaborczych.

REFORMY PIENIADZA W POLSCE I NA SWIECIE

Wojciech Morawski

Minister finanséw imperium rosyjskiego Igor Kankrin,
autor reformy walutowej z 1839 roku,
fot. archiwum ,,Méwig wieki”

JAK KROLESTWO
CESARSTWU, CHCAC
NIE CHCAC, POMOGLO

Jako rosyjska jednostka pieni¢zna
rubel pojawit si¢ w Sredniowieczu;
jego nazwa oznaczata odrabany ka-
watek srebra. Nowoczesna postaé
przybral po reformie Piotra I w 1704
roku. Od tego czasu rubel dzielil si¢
na 100 kopiejek, stajac si¢ pierwsza
waluta w Europie oparta na systemie
dziesigtnym. W polowie XVIII wicku
powstaly w Rosji pierwsze banki pan-

stwowe, ktore zacze¢ly emitowac pie-
niadze papierowe (asygnaty). W ten
sposéb byly finansowane prowadzone
przez Rosj¢ wojny. Kurs rubla pa-
pierowego ksztattowal si¢ nizej niz
srebrnego. W 1777 roku zawieszono
wymienialno§é banknotéw na kru-
szec, a kolejne wojny nakrecaly in-
flacje. W 1769 roku obieg pieniadza
wynosil 1 mln rubli, w 1817 roku
—juz 836 mln. O takim wta$nie rublu
czytamy w Panu Tadeuszu, gdy kapitan
Rykow doradza Soplicy, co robié
z majorem Plutem: Tizeba mu gebe



REFORMY PIENIADZA W POLSCE | NA SWIECIE

Awers i rewers asygnaty na 10 rubli
z 1819 roku, fot. Wikimedia Commons

niem cara Mikofaja I. Wlasciwym
autorem stabilizacji 1839 roku byl
minister finanséw Igor Kankrin. Bi-
lety kredytowe wymieniono wowczas
na trzecia juz odmiang pieniadza pa-
pierowego — noty kredytowe. Wy-
miana odbyla si¢ w relacji 3,6:1.
Kankrin byl synem niemieckiego
specjalisty goérniczego, sprowadzo-
nego do Rosji w czasach Pawla 1.
Juz w latach dwudziestych dat si¢
' poznaé jako przeciwnik Polakéw
A \/ o _g S P i osobisty wrog Ksawerego Druc-
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zatkad bankowym papierem. Przedtem _‘1' ;“_j
tenze major syt i wesdt w krzesle sig : 3
rozwalit; Dobyl fajke, biletem bankowym i
zapalit. -

Pierwsza probe stabilizacji podjgto
w 1816 roku. Zaprzestano wéwczas
dalszej emisji rubla papierowego,
a jego kurs oficjalnie ustalono na
25 proc. kruszcowego. W stosunku
4:1 wymieniono tez asygnaty na nowy
pieniadz papierowy — bilety kredytowe.
Wojna turecka z lat 1828-1829, a na-
stepnie wojna przeciw Krélestwu Pol- S A ult =
skiemu w 1831 roku przyniosty jednak padaieal™ 309 ! i DLONTY,
nawrot inflacji. B Ard A : g ’ﬂ*;:a:'- Fo ot S

W 1839 roku przeprowadzono za- -
tem kolejng reforme, nazwang imie-

Reforma walutowa w zaborze austriackim

W Austrii w wyniku reformy walutowej 1747 roku podstawowg jednostkg monetarna stat sie gulden,
zwany tez ztotym renskim (albo rynskim, jak méwiono w Galicji). Podczas wojen slaskich w latach czter-
dziestych XVIII wieku w Austrii zaczeta sie emisja pieniadza papierowego. Emitowat je zatozony w 1706
roku Wiener Stadt Bank, stad oficjalna nazwa banknotéw — Wiener Stadt Banco Zettels, w Galicji
spolszczona na bankocetle. Z powodu nieustajgcych wojen kurs bankocetli wobec pienigdza kruszcowego
nieustannie spadat. W 1811 roku, kiedy to po matzenstwie Napoleona z Marig Ludwika wydawato sig, ze
Austrie czeka dtuzszy okres pokoju, zdecydowano sie na reforme walutowa. Bankocetle wymieniono na
nowe pienigdze papierowe — Einldsungscheine — w relacji 8:1. Nowy pienigdz miat by¢ wymienialny na
monety kruszcowe i nie podlega¢ deprecjacji, ale udziat Austrii w szdstej koalicji antynapoleonskiej
w 1813 roku raz jeszcze przekreslit szanse na stabilizacje. Wobec ogromnych wydatkéw wojennych
trzeba byto wprowadzié¢ do obiegu jeszcze jeden rodzaj pieniedzy papierowych — Anticipations-Scheine,
ktérych zabezpieczeniem miaty by¢ przyszte wptywy z podatkéw. Znéw powrdcita inflacja. Dopiero
utworzenie w 1816 roku Osterreichische Nationalbank i wymiana Anticipations-Scheine na nowe banknoty
w stosunku 3,5:1 ustabilizowaty walute na dtuzszy czas. Kolejna reforma walutowa odbyta sie w 1892
roku i zwigzana byta z przyjeciem waluty ztotej. Przyjeto wéwczas nowa jednostke walutowa — korone
dzielgca sie na 100 halerzy. Korona stanowita %2 guldena.




kiego-Lubeckiego. Nie mogl si¢ po-
godzi¢ z tym, ze jego rywalowi udalo
si¢ uporzadkowac¢ finanse Krolestwa
Polskiego, podczas gdy on nie mogl
sobie z nimi poradzi¢ w cesarstwie
rosyjskim. To z inicjatywy Kankrina
po upadku powstania listopadowego
na zycie gospodarcze Krélestwa Pol-
skiego spadly ciezkie ciosy. Budzet
powstanczy z 1831 roku, z oczywis-
tych wzgledéw bardzo napigty, zostat
uznany za staly, przy czym cz¢sé,
ktdra rzad powstanczy przezna-
czal na wojsko, miala teraz
by¢ przekazywana do skarbu
rosyjskiego. Ponadto Kro-
lestwo miato dof wptacaé
corocznie 20 mln z1. Te
kontrybucje mialy zna-
czacy udzial w zrow-
nowazeniu budzetu
rosyjskiego.

Zwieficzeniem re-
formy Kankrina bylo
wprowadzenie w 1841
roku w Kroélestwie
rubla w miejsce zlo-
tego. Tradycyjna polska
jednostka monetarna
— zloty dzielacy si¢ na
30 groszy — przeszia do
historii. Nowg walute
wprowadzono, przeliczajac
1 zI na 15 kopiejek, czyli 1
rubel byt wart 6 zt 20 gr. Trze-
ba przyznaé, ze nie byl to wy-
godny przelicznik. Na banknotach
Banku Polskiego pojawily si¢ napisy
dwujezyczne; w 1859 roku dokonal
si¢ nast¢pny krok na drodze rusyfikacji
systemu pieni¢znego 1 pozostaly juz
tylko napisy rosyjskie.

SREBRO NIE GRA
W PIERWSZEJ LIDZE

Dzielo stabilizacji zachwiata w latach
1853-1856 wojna krymska, po ktorej
zndw rozeszly si¢ kursy rubli papie-
rowych 1 kruszcowych. W ramach
usuwania jej skutkéw w 1860 roku
powolano do zycia rosyjski bank cen-
tralny (Gosudarstwiennyj Bank) oraz
zezwolono na zakladanie bankéw ko-
mercyjnych w formie spétek akeyj-
nych. Dato to poczatek nowoczesnemu
1 bezpiecznemu systemowi kredyto-
wemu carskiej Rosji. Kolejny nawrot
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inflacji byl zwiazany z wojna turecka
z lat 1877-1878.

W latach dziewigcdziesiatych Rosja
przezywala swdj ,cud gospodarczy”
1 byla, wedtug dzisiejszej terminologii,
wschodzacym rynkiem. Rozwojowi
przemystu towarzyszyly spektakularne
przedsi¢gwzigcia, jak podjecie budowy

Najwybitniejszy polityk schytkowego okresu

carskiej Rosji Siergiej Witte na zdjeciu
z lat osiemdziesiatych XIX wieku,
fot. Library of Congress

kolet transsyberyjskiej. Jednym z ele-
mentdw tych przemian byta reforma
walutowa, ktérej autorem byt najwy-
bitniejszy polityk schytkowego okresu
carskiej Rosji Siergiej Witte. Zawdzig-
czal on karier¢ przypadkowi. Byl
urzednikiem kolejowym, ktéry w 1888
roku mial okazj¢ zwrdci¢ uwagg carowi
Aleksandrowi III na to, ze koleje ro-
syjskie sa budowane niezbyt starannie
1 w stosunku do swego stanu tech-
nicznego rozwijaja zbyt duza predkosé.
Car, ktory lubit szybkie pociagi, po-

czatkowo nie zwrdcil na t¢ wypowiedz
uwagi. Wkrétce potem przezyt kata-
strofe kolejowa, z ktdrej wraz z rodzing
tylko cudem wyszedl bez szwanku.
To utorowalo Wittemu drogg do funk-
¢ji ministra komunikacji, a z czasem
— ministra finansow.

Przez wigkszos¢ XIX wicku rubel
byl waluta srebrna. W obiegu znaj-
dowaly si¢ banknoty, ktére na zadanie
byty wymienialne na srebro. Problem
polegat jednak na tym, ze w drugiej
polowie stulecia srebro szybko
tanialo. O ile jeszcze w latach
pigédziesiatych wzajemna re-
lacja wartosci ztota 1 srebra

ksztattowata si¢ w stosun-
ku 1:15, o tyle pod koniec
stulecia wynosifa 1:40.
Kolejne panstwa, kto-
rych systemy walutowe
mialy zwiazek ze sreb-
rem, odchodzily od
tego kruszcu i prze-
chodzity na walutg
zlota. Juz w 1816 roku
zrobifa to Wielka Bry-
tania, w 1872 roku
panstwa skandynaw-
skie, w 1873 roku
Niemcy. Francja, Wto-
chy i inne panstwa sku-
pione w Ftacinskiej Unii
Monetarnej formalnie miaty
system bimetalistyczny, fak-
tycznie jednak od lat siedem-
dziesiatych postugiwaly si¢ tylko
ztotem. W podobnym kierunku
zmierzaly Stany Zjednoczone, Japonia
1 Austro-Wegry. Waluta srebrna stawala
si¢ atrybutem kolonialnych lub pél-
kolonialnych krajéw azjatyckich, np.
Chin. Graw pierwszej lidze wymagata
przejScia na system waluty zlotej.

RUBEL WRESZCIE
ZLOTY

Takiej wiasnie reformy dokonat
w 1897 roku Siergiej Witte. Historyk
Rosji Michait Heller cytuje jego stowa:
Przeciw tej reformie byta prawie cata myslaca
Rosja: po pierwsze, z powodu ignorancji
w tef sprawie, po drugie, z przyzwyczajenia,
i po trzecie, =z powodu osobistych, mimo Ze
pozornych, interesow niektorych klas ludnosci.
Po jego stronie, cytuje dalej Heller,
byta tylko jedna sita, ale silniejsza od
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Reforma walutowa w zaborze pruskim

W Prusach jednostka walutowa byt talar. Na przetomie XVIII i XIX wieku tam rowniez eksperymentowano
z pienigdzem papierowym. W 1798 roku podjeto emisje Bankkassenscheinen, a po klesce pod Jeng
w 1806 roku — not skarbowych nominowanych w talarach, tzw. Tresorscheinen, w spolszczonej wersiji
— trezorszajnéw. Podobnie zatem jak w wiekszosci krajéw Europy w czasach napoleoriskich wymienialnosc
papierowych pieniedzy na kruszec byta zawieszona, a faktyczny kurs waluty kruszcowej w stosunku do
spapierdow” byt wyzszy od oficjalnego. Po raz pierwszy prébowano ustabilizowa¢ walute w 1811 roku, ale
wojna w nastepnym roku zniweczyta te wysitki. Ostatecznie udato sie przeprowadzi¢ stabilizacje dopiero
w 1826 roku. W grudniu 1871 roku marka dzielgca sie na 100 fenigdéw stata sie podstawowa jednostkg mo-
netarng catej Rzeszy, a dwa lata podzniej oparto jg na standardzie ztota. Marka stanowita 1/3 talara
pruskiego. Ztote monety dziesieciomarkowe ochrzczono koronami, monety trzymarkowe tradycyjnie
nazywano talarami, a dziesieciofenigowe — groszami. W Wielkopolsce nieoficjalnie, ale zwyczajowo,
rachowano nadal w ztotych. Ztoty odpowiadat 1/6 talara, czyli 1/2 marki. W odrdznieniu od sytuacji
w Austrii Polacy nie mieli mozliwosci robienia kariery w Reichsbanku i zdobywania doswiadczen w dziedzinie

bankowosci centralne;.

wszystkich pozostatych — zaufanie cesarza.
Metalowq zlotq walute zawdzigcza Rosja
wylgcznie Mikotajowi 11.

W styczniu 1897 roku wpro-
wadzono do obiegu ztote
ruble. Byly to banknoty
Nnowego wzoru, na
ktorych widnial na-
pis: Bank Pafistwowy
wymienia banknoty
na zlote monety bez
ograniczenia kwoty.
Wymiana banknotéw
jest gwarantowana caltym
majqtkiem paristwa. Po-
kryciem obiegu byly zlote
monety: imperialy o no-
minale 15 rubli 1 p6t-
imperialy o nominale
7 rubli 50 kopiejek.
Oczywiscie pokry-
cie nie byto stupro-
centowe. Zgodnie
z zasadami emisji
pieniadza kruszco-
wego zakladano, ze
nie jest mozliwe, by
wszyscy posiadacze
banknotéw przyszli
po swoje monety
réwnoczesnie. Pokry-
cie musialo jednak
odpowiada¢ okre§lonemu procentowi
obiegu pieni¢znego. Oznaczalo to, ze
jesli zmniejszy si¢ zapas zlota w banku
centralnym, bgdzie on zobowigzany
do wycofania z obiegu czgSci ban-
knotéw (1 vice versa). Kurs zewngtrzny
waluty byt natomiast sztywny, ponie-

LA

Awers i rewers zlotej pieciorubléwki
z 1899 roku z podobizng cara
Mikolaja Il, fot. Wikimedia

Commons

waz wiadomo bylo, ile zfota zawieraja
rosyjska 1 inne waluty wymienialne
na zloto. Stad wynikala zdolnosé wa-
luty ztotej do regulowania handlu
mi¢dzynarodowego.
Wyobrazmy sobie, ze
w ubieglym roku
osiagnelismy dodatni
bilans handlowy; tzn.
wigcej wyeksporto-
wali$my, niz impor-
towali$my. Oznacza
to, ze do naszego kra-
ju naptyneto ztoto, bo
posiadane obce bankno-
ty wymieniliSmy na zloto
1 przywiezliSmy je do kraju.
W tym roku zatem nasz
bank centralny wypu-
Sci wigcej banknotow.
W zwiazku z tym
poziom cen 1 plac
u nas wzrosnie. Sta-
niemy si¢ ,drogim”
o/ krajem 1 bedziemy
' 7 mieli problemy z wy-
eksportowaniem czego-
kolwiek, bo nie be-
dziemy konkurencyjni.
Dlatego kolejny rok
zakonczy si¢ dla nas
ujemnym bilansem
handlowym. Zloto odplynie za granicg,
bank wycofa z obiegu cz¢$¢ banknotdw,
poziom cen 1 plac spadnie, ale dzigki
temu znow staniemy si¢ konkurencyjni
1w kolejnym roku osiagniemy dodatni
bilans handlowy. Oczywiscie w prak-
tyce zjawisko to, po raz pierwszy opi-

sane przez angielskiego ekonomiste
Davida Ricardo, nie zawsze przebiegalo
tak gtadko. Jest jednak faktem, ze do-
poki funkcjonowata waluta ztota, nie
bylo potrzeby tworzenia migdzyna-
rodowych instytucji finansowych w ro-
dzaju wspélczesnego Migdzynarodo-
wego Funduszu Walutowego.

Przekonanie o nieograniczonych
mozliwosciach nowego rynku rosyj-
skiego utrzymato si¢ do Swiatowego
kryzysu 1900 roku, ktéry zaczal si¢
wla$nie w Rosji. Proba jego przezwy-
cigzenia byla wojna z Japonia, ktéra
wybuchta w 1904 roku. Nie poszta
ona jednak po mysli cara i zakonczyla
si¢ klgska. Reakcja na te wydarzenia
byla rewolucja 1905 roku, ktéra przy-
niosta liberalizacj¢ systemu politycz-
nego. Presja na rusyfikacje 1 ucisk na-
rodowy odeszly w przesztosé. Pod
wzgledem gospodarczym nie powrd-
cily jednak zlote czasy z lat siedem-
dziesiatych i osiemdziesiatych XIX
wicku. B

Literatura dodatkowa:

L. Bazylow, Dzieje Rosji 1801-1917,
Warszawa 1977,

M. Heller, Historia imperium rosyjskiego,
Warszawa 2000;

J. Jezioraniski, Reforma monetarna w Rossyi,
Warszawa 1896.
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WOJCIECH MORAWSKI, kierownik Katedry
Historii Gospodarczej i Spotecznej Szkoty
Gtdwnej Handlowej w Warszawie
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Reforma pieniezna

w Niemczech
w latach 1923-1924

Koniec pierwszej wojny swiatowej oznaczat dla Niemiec
kleske nie tylko militarno-polityczng, ale i finansowg

— W postaci szalejgcej hiperinflacji. Dopiero wprowadzenie
rentenmarki w 1923 roku rozpoczeto stabilizacje,
zakonczong powrotem marki do ztota w roku 1924.

1913 roku wystarczylo mieé

4 niemieckie marki 1 20 fenigdw,
aby kupi¢ amerykanskiego dolara. Po
pierwszej wojnie Swiatowej kwota ta
szybko rosta. Na poczatku 1920 roku
trzeba byfo na to przeznaczy¢ 65 ma-
rek, w styczniu 1923 roku juz 7 tys.,

w lipcu 160 tys., za$ w sierpniu — 1 mln
marck. Kurs szalat dalej: 15 listopada
1923 roku, w dniu poczatku reform,
jeden dolar kosztowal az 1,3 bln
marck.

Te liczby ilustruja hiperinflacje,
czyli niezwykle gwaltowny spadek

Jerzy Lazor

wartosci pieniadza, jakiego Niemcy
doswiadczyly na poczatku lat dwu-
dziestych wraz z innymi krajami,
ktére przegraly wojng. Stata za nia
przede wszystkim polityka niemiec-
kiego rzadu, ktdry finansowal rosnacy
deficyt budzetowy pieniedzmi dru-
kowanymi w nieograniczonych nie-
mal ilo$ciach przez bank centralny.
Gléwnym problemem tego ostatnie-
go, zamiast obrony warto$ci marki,
stala si¢ z czasem dystrybucja ban-
knotéw, drukowanych tak szybko,
jak tylko pozwalala na to dwczesna
technologia.

Banknot z poczatku 1924 roku o najwyzszym nominale, jaki kiedykolwiek wydrukowano w Niemczech — 100 bln marek, fot. Wikimedia Commons
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LEPIEJ STRZEC
ZLOTYCH ZEBOW
NIZ PORTFELA

Przed pierwsza wojna $wiatowa
niemiecka marka byla jedna z naj-
wazniejszych walut §wiata. Bank Rze-
szy wraz z Bankiem Anglii i Bankiem
Frangji stanowity podpory swiatowego
systemu gold standard. Wojna wymagala
jednak wielkich wydatkéw. Z jej wy-
buchem wtladze niemieckie zawiesily
wymienialnos¢ marki na zloto 1 znacz-
nie zwigkszyly emisj¢. Migdzy 1913
a 1918 rokiem obieg pieni¢zny wzrdst
z 13 do 60 mld marek, a panstwo za-
dtuzato sig, emitujac obligacje o war-
tosci niemal 100 mld marek. Dla lud-
nosci, przyzwyczajonej do stabilnego,
wywigzujacego si¢ ze swoich zobo-
wijgzan panstwa, zakup obligacji byl
normalnym patriotycznym odruchem.
Jednocze$nie wladze urzgdowo kon-
trolowaly ceny, przez co skutki wzrostu
emisji odczuto dopiero po ich uwol-
nieniu po wojnie.

Koniec wojny oznaczat tez upadek
Drugiej Rzeszy, ktéra zastapila Re-
publika Weimarska. Balansujac na gra-
nicy rewolugji, jej wladze znacznie
rozszerzyly ubezpieczenia spoleczne,
wyplacaly tez znaczne kwoty ofiarom
wojny. Powodowalo to wielki deficyt
budzetowy, ktory pokrywano, drukujac
pieniadze. Uwolnione po wojnie ceny
zaczely rosnaé. Poczatkowo inflacja
byta korzystna dla odbudowujacej sig
gospodarki — fatwo bylo o kredyty,
ktorych splata nie sprawiata trudnosci.
W przeciwienstwie do krajow, ktore
wygraly wojng, Niemcy przezywaly
dobra koniunkturg, a bezrobocie byto
rekordowo niskie.

W traktacie wersalskim panstwo
niemieckie zostato obciazone calg od-
powiedzialnoscig za wybuch wojny
oraz zobowiazane do zaplacenia re-
paracji wojennych. W 1921 roku usta-
lono ich ostateczng wysokos$é na ba-
jeczna wowczas kwote 132 mld marek.
Nalegata na to zwlaszcza zniszczona
wojna Francja — pechowo dla Niem-
cow wypadata wowczas okragla rocz-
nica narzucenia przez nich Francuzom
reparacji wojennych w 1871 roku, co
podburzylo tylko negocjatoréw. Usta-
lenie tak wysokich reparacji zmniej-
szyto zaufanie do marki, nadszarpnigte

juz 1 tak nadmierna emisja. Wzrost
cen przyspieszyl, a za dolara trzeba
bylo placié coraz wigce;j.

Moneta o nominale 5 mln marek wybita
w 1923 roku, fot. archiwum ,Méwia wieki”

Reparacje byly na tyle wysokie, ze
Niemcy nie potrafili si¢ z nich wy-
wigzaé. Francuzi uwazali jednak, ze to
jedynie wynik zlej woli. Aby wymusié
splaty, w styczniu 1923 roku Frangja
1 Belgia zajely najwazniejsze centrum
przemystowe Niemiec Zaglebie Ruhry,
chcac przejaé jego produkcije na poczet
reparacji. Wladze niemieckie wezwaly

Anrchitekt reformy z lat 1923-1924
Hijalmar Schacht, fot. Bundesarchiv

mieszkancéw zaglebia do biernego
oporu i zobowiazaly si¢ do ich finan-
sowego wsparcia. Deficyt budzetowy
— 1 tak znaczny — zwigkszyt si¢ jeszcze
bardziej. Bank Rzeszy, na ktérego czele
stal Rudolf von Havenstein, pokrywat
go jednak dalsza emisja marki.

Inflacja w 1923 roku osiagneta

astronomiczne tempo: ceny rosty z go-
dziny na godzing, pensje musialy by¢
wyplacane codziennie, a zamiast tac
na datki w koSciolach pojawily sig
wielkie kosze. Oszczednosci stracity
warto$é, a utrzymujacy si¢ ze statych
dochoddéw przymierali glodem. W Ber-
linie po zmroku nikt nie obawiat si¢
o portfel — znacznie latwiej bylo
straci¢ zlote zg¢by. Wszelkie wezes-
niejsze zalety umiarkowanej inflacji
zniknely; gospodarka niemal przestata
funkcjonowac.

UWIERZYC
W NOWA WALUTE

We wrzesniu 1923 roku nowy kan-
clerz Gustav Stresemann zrezygnowal
z dalszego wspierania oporu w Za-
glebiu Ruhry, Sciagajac na siebie kry-
tyke nacjonalistéw. Byt to jednak ko-
nieczny wstep do zréwnowazenia bu-
dzetu. Réwnocze$nie wprowadzono
stan wyjatkowy na mocy art. 48 kon-
stytucji. Zawieszono czg¢$¢ praw oby-
watelskich. Wiadz¢ policyjna przejeto
wojsko.

Sytuacja w Niemczech stawala sig
krytyczna. 23 pazdziernika w Ham-
burgu wybuchlo komunistyczne po-
wstanie, za§ w nocy z 8 na 9 listopada
Adolf Hitler przeprowadzil swdj nie-
udany pucz w Monachium. Cho¢
zostaly tatwo sttumione, nad krajem
zawista grozba rozpadu. Fabryki za-
wieszaly pracg i rosto bezrobocie. Pa-
nowal gtéd. Nie wynikal on z braku
zywnosci — tej byto petno na wrsi, ale
rolnicy nie cheieli przyjmowacé zdep-
recjonowanych marek. Aby umozliwi¢
mieszkaicom miast zakup zywnosci,
konieczne bylo przekonanie ludnosci
wiejskiej do powrotu na rynek.

Poczatkowo wiasnie z my$la o tym
pojawil si¢ projekt wprowadzenia ren-
tenmarki (marki rentowej). Jesli ktos
mial uwierzy¢ w nowa walutg, musiala
ona mie¢ jakie$ oparcie. Niemcy nie
posiadali juz odpowiednich zasobdéw
zlota czy dewiz. Zdecydowano sig
wobec tego oprzeé¢ rentenmarke na
hipotece niemieckich majatkéw rol-
nych 1 przemystowych. Co znaczyly
te enigmatyczne stowa? Faktycznie
niewiele, trudno bylo sobie bowiem
wyobrazi¢ wymiang nowych bankno-



tOw na ziemig czy fabryki. Ale tez ce-
lem bylo nie tyle stworzenie realnej
podstawy emisji, ile przekonanie zmg-
czonych spirala hiperinflacji Niemcow;,
ze nowa waluta ma zabezpieczenie
1 nie bedzie ulegata dalszej deprecjacji.
Temu stuzy¢ mialo takze ustawowe
ograniczenie obiegu do kwoty 2,4 mld
rentenmarek.

Nad emisja marki rentowej czuwaé
mial powotany 15 pazdziernika 1923
roku Rentenbank. Rozpoczat on dzia-
talnos¢ miesiac p6zniej — 15 listopada.
Kontrolg¢ nad reforma sprawowal ko-
misarz walutowy Rzeszy dr Hjalmar
Schacht z Darmstidter und Natio-
nalbank. Otrzymat on niewielki pokdj
w Ministerstwie Finanséw, wczesniej
stanowiacy pomieszczenie gospodarcze
1 — jak wspominata sekretarka komi-
sarza — wciaz lekko pachnacy starymi
szmatami. Schacht spedzat cale dnie,
palac papierosy i wykonujac nieustajace
telefony do wszystkich zakatkéw Nie-
miec, czekajac na wiesci, czy Niemcy
uwierza w nowa walutg. Uwierzyli.
Po $mierci Havensteina, w listopadzie,
Schachta powolano na dozywotnie
stanowisko gubernatora Banku Rze-
SZy.

Sztuczka z rentenmarka zadziatata
1 nowa waluta nie ulegata deprecjacji
— ta ostatnia jednak weciaz dotykata
starej papierowej marki. Autorzy re-
formy odczekali kilka dni, az 1 bln
papierowych marek odpowiadat jednej
przedwojennej ztotej marce, a zarazem
zréwnanej z nig rentenmarce. Byt to
wygodny kurs do przeliczen. Wowczas
ogloszono mozliwos¢ wymiany zde-
waluowanej waluty na nowa. Po raz
pierwszy od dawna Niemcy mialy
stabilng walutg. Uwierzyli w nig tez
rolnicy — w miastach znowu pojawita
si¢ Zywnosc.

AMERYKANSKIE
REPARACJE
DLA NIEMIEC

W dalszej perspektywie stabilizacja
finansowa Niemiec byta SciSle zwia-
zana z reparacjami. Jeszcze w paz-
dzierniku 1923 roku nad tym zagad-
nieniem rozpoczal pracg mig¢dzyna-
rodowy komitet pod przewodnictwem
amerykanskiego bankiera Charlesa
Dawesa. Jego ustalenia — znane jako
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5 rentenmarek z listopada 1923 roku. Nowa, przejéciowa waluta miata zabezpieczenie w postaci
hipoteki niemieckich majatkéw rolnych i przemystowych, fot. archiwum ,Méwia wieki”

plan Dawesa — zostaly przyjete
w kwietniu 1924 roku. Porozumienie
bylo mozliwe, gdyz tak we Frangji,
jak 1 w Anglii wladzg przejely rzady
bardziej sktonne do negocjacji.

Plan Dawesa zakladal rozlozenie
reparacji w czasie oraz ograniczenie
ich wysokosci tak, by udzwigngeta je
marka. Niemcy otrzymaly tez kredyt
w wysokosci 200 mln dolaréw, w po-

towie finansowany przez Stany Zjed-
noczone, w 1/4 przez Wielka Brytani¢
1w 1/4 przez inne kraje europejskie.
Jednoczesnie sity francuskie mialy si¢
wycofaé z Zagltebia Ruhry.
Rezultatem porozumien byt tez po-
wrét marki do systemu zlota. Od 1
wrzes$nia 1924 roku zreformowany
Reischsbank z Schachtem na czele mial
emitowaé nowa marke — Reichsmark

Dalsze losy reformatora marki

Nim Hitler doszedt do wtadzy, Hjalmar Schacht posredniczyt w jego
kontaktach z niemieckimi przemystowcami, przetamujac ich poczatkowe
obiekcje wobec wspotpracy z NSDAP, a pdzniej, juz jako minister
gospodarki Trzeciej Rzeszy, wspomagat rozbudowe przemystu zbro-
jeniowego. Drogi jego i nazizmu rozeszty sie, gdy osmielit sie wyrazi¢
swoje obiekcje wobec polityki Filhrera pracego do wojny swiatowe;j.
W 1938 roku zostat usuniety ze stanowiska prezesa Reichsbanku,
a po zamachu na Hitlera 20 lipca 1944 roku (z ktérym nie miat nic
wspaolnego) — internowany. Wypuszczony z obozu przez Amerykandw,
zostat rychto przez nich aresztowany i postawiony przed sgdem
w Norymberdze za udziat w budowie militarnej potegi Trzeciej Rzeszy.
Przedstawiony przez obroricéw jako niemiecki patriota, zostat unie-
winniony. Zmart w 1970 roku w wieku 93 |at.
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Charles Dawes w 1924 roku. Wypracowane
przez niego porozumienie dotyczace
powojennych reparacji Niemiec dla Francji
przyniosto mu Pokojowa Nagrode Nobla

i fotel wiceprezydenta USA,

fot. Library of Congress

— réwna przedwojennej z kursem 4,2
marki za dolara. Stare marki wymieniano
na nowe po kursie 1 bln do jednego.
Minimalne pokrycie emisji wynosito
40 proc., z czego przynajmniej 3/4 mu-
siafo stanowi¢ zloto. Reichsbank byl
niezalezny od rzadu, lecz porozumienie
w Londynie, gdzie ratyfikowano plan
Dawesa, ograniczyto maksymalny po-
ziom pozyczek, ktorych mégh udzielad.
Marka stata si¢ stabilng waluta, a Niemcy
przystapily do splaty zmniejszonych
reparacji. Stabilizacja sprawita jednak,
ze wiele firm, ktére powstaly badz roz-
rosly si¢ w czasie inflacji, korzystajac
z kredytéw Banku Rzeszy lub dorabiajac
si¢ na spekulacji, teraz upadlo. Szybko
nadszed! typowy objaw — kryzys po-
stabilizacyjny. Gwattownie wzroslo bez-
robocie, a cho¢ w sklepach byta zywnos¢,
wielu nie bylo na nig stac.

Rozpoczeta pod koniec 1924 roku emisja reichsmarek oznaczata powrét niemieckiej waluty
do zlota, fot. Francisco Evans

Takie rozwiazanie oznaczalo tez,
ze panistwo faktycznie pozbylo si¢ za-
dluzenia wewngtrznego. Obligacje
wojenne, tak jak wszelkie inne dtugi
zaciagnigte w dawnej marce, staly sig
bezwarto$ciowe. Oznaczato to ruine
wielu ludzi z dawnej klasy Srednie;.
Aby cho¢ czgsciowo zrekompensowaé
ich straty, Niemcy uchwalily ustawe
rewaluacyjna, w ktérej od nowa okre-
Slono warto$¢ diugdw z czaséw wojny
i hiperinflacji. Weiaz byl to jedynie
utamek ich nominalnej wartosci.

W ramach planu Dawesa Niemcy
zawsze wywigzywali si¢ z zobowiazan
zaplaty. W 1925 roku jego autorzy
z Dawesem na czele otrzymali Poko-
jowa Nagrodg Nobla, sam Dawes zostat
za$ (wyjatkowo konfliktogennym) wice-
prezydentem Standéw Zjednoczonych.

Odplyw kapitatu z tytulu reparagji
rekompensowal strumiert inwestycji
plynacy do Republiki Weimarskiej ze
Stanéw Zjednoczonych. Byl on na tyle
duzy, ze historycy niekiedy pisza zar-
tobliwie o amerykanskich reparacjach
dla Niemiec. Strumien ten zaczal jednak
wysychaé wraz z poczatkiem wielkiego
kryzysu. Wraz z innymi klopotami gos-
podarczymi Niemiec doprowadzito to
do wybuchu kryzysu bankowego w 1931
roku i wprowadzenia ograniczen de-
wizowych. Marka stracita oparcie w zto-
cie, lecz Hjalmar Schacht pozostal na
stanowisku gubernatora Reichsbanku
réwniez po dojsciu Hitlera do wiadzy
w styczniu 1933 roku. B
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