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Piramida
OSZUSTW

0d schematu Ponziego

po afere Amber Gold:

pOKi znajdzie sie choc jeden
cztowiek chcgcy ryzykownie
pomnazac swoje
0szczednosci, predzej

czy pozniej znajdzie sie

i oszust, ktory postara sie
go wykorzystac. Jednym

ze sposobow jest piramida
finansowa.

zym wiasciwie jest ta piramida?

To oszustwo polegajace na obie-
caniu uczestnikom wysokich zyskow
W zamian za zwerbowanie do udziatu
w niej kolejnych oséb. Jako ze kazdy
uczestnik powinien wciagnaé co naj-
mniej kilku nowych, jej struktura
przypomina piramidg, z zalozycielem
na samym szczycie. Aby uwiarygodni¢
piramide, poczatkowo rzeczywiscie
wyplaca on jej uczestnikom pieniadze.
Jednak do czasu.

Najlatwiej zrozumieé mechanizm
dziatania oszustwa, wyobrazajac sobie
piramid¢ odwrécona do géry nogami.
Co powstanie? Lejek. U jego szero-

kiego brzegu gromadza si¢ skuszeni
zyskami, ktérzy wrzucaja wen swoje
udzialy. Nastepnie ustawiaja si¢ w ko-
lejce do waskiego ujscia lejka i pobieraja
z niego — przykladowo — dwukrotnosé
kwoty, jaka zostawili. Pierwsi z nich
odchodza wigc z zyskiem wynoszacym
100 proc. zainwestowanych srodkow:.
Dzieje si¢ tak, dopoki do szerokiego
korica lejka trafia znacznie wigcej pie-
ni¢dzy, niz wycicka waskim, co jest
o tyle tatwe, ze przy tym pierwszym
jest znacznie wigcej miejsca niz przy
drugim. Predzej czy pdzniej jednak
nastgpuje moment, gdy liczba cheacych
otrzymaé wyplate przewyzsza liczbg
gotowych do doktadania si¢ do puli.
Wowczas zalozyciel zgarnia wszystko,
co zostalo, po czym si¢ ulatnia, za$
uczestnicy pozostaja przy ujsciu pus-
tego lejka.

Im dluzej zalozyciel jest w stanie
utrzymaé lawinowy naplyw uczest-
nikéw i usypia¢ ich czujnosé, doko-
nujac obiecywanych wyplat, tym wyz-
szy dla niego zysk (i tym szersze grono
poszkodowanych). Rzadko wigc zda-
rzaja si¢ piramidy finansowe w postaci
czystej, ktorych zalozyciele nie kryja
tego, ze zrodlem zyskow sa wplaty
kolejnych oséb. Czgsciej pozoruja in-
westycje, np. w nieruchomosci badz
surowce.

PRZEDSTAWIENIE
ZA 15 MLN DOLAROW

Pierwsza piramida finansowa po-
wstata w USA za sprawa Charlesa
Ponziego, stad Amerykanie zwa je
schematami Ponziego. Jej architekt
urodzit si¢ w 1882 roku w Lugo nie-
opodal Rawenny, a wloskie imi¢ Carlo
zamienil na jego angielska wersje, gdy
w wicku 21 lat przybyt na pokfadzie
transatlantyku ,Vancouver” do Bos-
tonu. Miatem tylko dwa i pdt dolara
w kieszeni i milion dolardw w marzeniach
— wspominal pdzniej w jednym z wy-
wiadow. Przemilczat, ze reszte oszczed-
nosci, jakie zabral w podréz, przegral
w karty.

Przez kilkanascie lat Ponzi imat si¢
najprzerdzniejszych zajeé, od pracy
kelnera (okradajacego przy okazji
klientéw restauracji) przez wspdtudzial
w nielegalnym przerzucie wloskich
imigrantow po posadg dyrektora Banco
Zarossi, ktorego wiasciciel okazal si¢
zwyklym oszustem i zwial z pienigdz-
mi do Meksyku. Zaliczywszy kilka
odsiadek, postanowil si¢ ustatkowac
1 w 1918 roku ozenil si¢. Pracujac
w sklepie spozywczym nalezacym do
teScia, Ponzi zwrdcit uwage na Mig-
dzynarodowy Kupon Odpowiedzi
(IRC, od International Reply Coupon),
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wykorzystywany przez éwczesne firmy
prowadzace sprzedaz wysytkowa.

IRC stuzyt nadawcy optaceniu od-
powiedzi na swoj list. Powojenna in-
flacja przyczynita si¢ do chaosu w opta-
tach za listy mi¢dzynarodowe 1 ku-
powane w Europie IRC kosztowaty
znacznie mniej niz znaczki pocztowe,
na ktére mozna je bylo wymienié
w Ameryce. Zyta zlota, jaka we whas-
nym mniemaniu znalaz} Ponzi, uwiod-
fa go obietnica wysokich zyskow, ktore
przestonily prosty fakt: ten stan rzeczy
nie mogl trwaé wiecznie 1 w koncu
albo europejskie kupony musiaty zdro-
ze¢, albo amerykanskie znaczki — po-
tanie¢. Nie bedzie on ostatnim bu-
downiczym piramidy, ktéry si¢ potknie
na ztudnym przekonaniu o trwatosci
dobrej koniunktury.

Potrzebujac gotéwki do skupu IRC,
Ponzi zebrat j3 od znajomych, oferujac
im 50-proc. zysk w ciagu 45 dni.
Wkroétce zatozyl firme Securities Ex-
change Company 1 rozkrecil handel
kuponami i znaczkami na duza skale.
Inwestorzy zaciagali kredyty hipo-
teczne, by wzia¢ udziat w przedsigw-
zigciu, a zyskéw nawet nie wyptacali,
ponownie je inwestujac. W czerwcu
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1920 roku Ponzi dysponowat kapitatem
w wysokosSci 500 tys. dolaréw (w
przeliczeniu na dzisiejsze pieniadze
— ok. 5 min dolaréw). Sciagnat tym
zainteresowanie prasy. W lipcu ,,Boston
Post” opublikowal artykul kwestio-
nujacy rentownos¢ SEC, za co Ponzi
pozwal dziennik do sadu. ,Boston
Post” przegral rozprawg, ale wynajal
analityka rynku Clarence’a Barrona,
ktory wyliczyl, ze zyski, do jakich
Wiloch si¢ przyznawal, méglby wy-
generowacé, obracajac 160 mln kupo-
néw, podczas gdy w obiegu bylo ich
zaledwie 27 tys.

Gdy te rewelacje trafily do opinii
publicznej, wybuchta panika — inwes-
torzy zaczgli masowo wyplacaé pie-
niadze, gazety dotarly do informacji
z niechlubnej przeszlo$ci Ponziego,
a prokurator stanu Massachusetts
wszczal postgpowanie w sprawie oszu-
stwa. Stanowi ksi¢ggowi dokonali kon-
troli finanséw SEC, z ktérej wyniklo,
ze dlugi firmy wynosza 7 mln dolaréw
przy zaledwie 4 mln dolaréw na kon-
tach. Aresztowany 1 listopada Charles
Ponzi za namowa zony przyznal, ze
wyplacal dywidendy nie z przychodéw
z handlu kuponami, lecz z udziatéw

Uwazany za twérce pierwszej piramidy
finansowej Charles Ponzi na zdjeciu

z 1920 roku, fot. qutpp.l-ibrary' |

inwestorow. Zostat skazany za... oszu-
StWo pocztowe.

Odsiedziawszy pig¢ lat, wyszedl na
wolnos$¢ i przenidst si¢ na Floryde.
Najwyrazniej nie umiat si¢ uczy¢ na
bledach, gdyz juz wkrétce uruchomit
obracajacy ziemia firm¢ Charpon, ma-
miac inwestordw zyskami rze¢du
200 proc. po dwdch miesigcach.
W 1926 roku zndéw trafit za kratki,
jak tylko si¢ okazato, ze cz¢$¢ dziatek,
w ktére inwestowal Charpon, znaj-
dowala si¢ na bagnach. Ponzi wyszedt
z wiezienia w 1934 roku i zostat de-
portowany do Wioch. Zmart w biedzie
15 lat p6zniej. Przed $miercia zdazyt
udzieli¢ ostatniego wywiadu, w ktorym
stwierdzil: Datem Amerykanom najlepsze
przedstawienie od czasu lgdowania Pielg-
rzymdw! Ogladanie mnie bylo warte tych
15 mln dolaréw. Szacowat, ze na taka
kwotg oszukat tych, ktérzy uwierzyli
w jego firmy.

OSZUST Z WALL STREET

Amerykanie dzierza watpliwy honor
stworzenia nie tylko pierwszej, ale
1 najwigkszej piramidy finansowe;j.
Stat za nia finansista Bernard Lawrence



Madoft; urodzony w 1938 roku w No-
wym Jorku. Az do jego aresztowania
w 2008 roku byt uznawany za zywy
dowdd na istnienie american dream:
jego dziadkowie byli zydowskimi imi-
grantami z Polski, Rumunii 1 Austrii,
ojciec paral si¢ hydraulika i1 dopiero
pod koniec zycia zostal maklerem
gieldowym. Sam Madoft zalozyl swa
firme — Bernard L. Madoff Investment
Securities LLC —w 1960 roku, z pie-
ni¢dzy odlozonych z pracy ratownika
na basenie 1 montazysty ogrodowych
spryskiwaczy.

Byl to fundusz hedgingowy, rodzaj
funduszu inwestycyjnego, ktory wy-
korzystuje zaawansowane techniki in-
westycyjne (jak instrumenty pochodne
1 dzwignia finansowa), by wyj$¢ na
plus niezaleznie od tendencji rynko-
wych. Madoft pozyskal jako inwes-
toréw banki, instytucje (w tym Uni-
versity of Columbia), a takze znane
osoby ze $wiata polityki 1 kultury,
w tym aktor6w Kevina Bacona i Johna
Malkovicha. Fundusz miat elitarny
charakter — mozna bylo don przystapic
jedynie za porgczeniem innego uczest-
nika, wnoszac minimum 10 mln do-
laréw. W 1971 roku Madoft zostal
wspdtzatozycielem NASDAQ, pierw-
szej na $wiecie calkowicie elektro-
nicznej gieldy papieréw wartoScio-
wych. Na poczatku XXI wicku firma
Madoffa znajdowata si¢ wsrdd szesciu
najwazniejszych animatoréw rynku
na Wall Street.

Pierwsze sygnaly o nieprawidlo-
wosciach w funduszu hedgingowym
Madoffa pojawily si¢ w 1992 roku,
ale ten je wyciszal, wyplacajac wie-
rzycielom wszystko, o co si¢ upomi-
nali. Dopiero siedem lat p6Zniej ana-
lityk finansowy Harry Markopolos
zwroécil uwage Amerykariskiej Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gieldy, ze
podawane przez Madoffa liczby si¢
nie zgadzaja — deklarowany przez
niego zysk funduszu musi istnie¢ za-
tem wylacznie na papierze. ,,Geniu-
szowi z Wall Street” — jak zwaly fi-
nansist¢ gazety — az do 2008 roku
udawalo si¢ skutecznie wodzi¢ opini¢
spofeczna 1 organy kontroli finansowej
za nos. Wpadl zadenuncjowany przez
wlasnych synéw, ktorym zwierzyt sig,
ze jego firma byta wielkim schematem
Ponziego. Jego blad polegat na mylnym

Bernard Lawrence Madoff po ogloszeniu

wyroku, fot. archiwum ,,Méwiq wieki”

zalozeniu, ze akcje spolek beda zawsze
szly w gbre — 1 tak rzeczywiscie si¢
dziato, wigc nawet nie osiagajac de-
klarowanych zyskéw, mogt oszukiwaé
inwestorow. Ale w czerwcu 2008 roku
rozpoczat si¢ kryzys finansowy, ktory
zachwial $wiatowa gospodarka na tyle
mocno, ze piramida Madoffa rungta.

Rok pdzniej jej architekta skazano
na 150 lat wiezienia. W trakcie Sledztwa
okazato si¢, ze od kilkunastu lat pie-
niagdze nowych klientéw funduszu
w ogble nie byly inwestowane, lecz
szly na dywidendy. Wymiar sprawied-
liwosci oszacowat straty inwestorow
na 35 mld dolaréw.

PIRAMIDA
NA POL KRAJU

Gospodarka USA nie odczuta skut-
kéw dzialalno$ci Ponziego czy Ma-
dofta. Inaczej byto jednak z krajami
Europy Wschodniej, ktére po prze-
mianach demokratycznych uczyly si¢
funkcjonowania w kapitalizmie. Naj-
surowszg lekcj¢ odebrata Albania.

Bylo to — i jest do dzisiaj — jedno
z najbiedniejszych panstw catego
kontynentu, odizolowane od reszty
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Swiata przez dyktatora Enver¢ Hodzg.
Jego $mier¢ w 1985 roku oraz zapo-
czatkowany w Polsce demontaz sys-
temu komunistycznego umozliwily
transformacj¢ gospodarczo-ustrojo-
wa. Na poczatku lat dziewigédzie-
siatych dziewigciu na dziesigciu
Albanczykdéw trzymalo oszczednosci
w trzech bankach pafistwowych, fi-
nansujacych bliskie upadku panstwo-
we przedsigbiorstwa. Centralny Bank
Albanii zalecil im ostrozna polityke
kredytowa. To stworzylo nisze¢ dla
wszelkiej maSci parabankdw, ktoére
szybko zyskaty status bohateréw
czasu przemian — nie baly si¢ udziela¢
kredytoéw firmom prywatnym.

S¢k w tym, ze nie podlegaly one
zadnej kontroli. Gdy w lutym 1996
roku parlament wyposazyt Centralny
Bank Albanii w kompetencje nadzoru
nad wszystkimi instytucjami przyj-
mujacymi depozyty, parabanki zostaly
obronione przez rzad. Nic dziwnego
— politycy bedacej u wladzy Partii De-
mokratycznej zasiadali w ich zarzadach.
Wiele z tych instytugji byto piramidami
finansowymi w czyste] postaci — procz
przyjmowania pieni¢dzy na wysoko
oprocentowane lokaty nie prowadzity
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zadnej dzialalno$ci. Inne paraly si¢
praniem brudnych pienigdzy lub prze-
mytem towaréw do Jugostawii, od
1992 roku objetej embargiem hand-
lowym przez ONZ. Wtadza nie tylko
patrzyla na ten proceder przez palce,
ale 1 aktywnie czerpala z niego zyski.
W 1995 roku sankcje wobec Jugo-
stawii zostaly zniesione, a albanskie
parabanki stracity wazne zrédlo do-
chodéw. By zapewni¢ sobie ptynnosé,
staraly si¢ przyciagnac nowych klien-
tow, licytujac si¢ na wysokos¢ odsetek.
Obiecywany zwrot inwestycji wzrost
z 6 proc. w skali miesiaca w styczniu
1996 roku do 30 proc. we wrzesniu.
Albanczycy ulokowali w piramidach
1,2 mld dolaréw, réwnowarto$é po-
towy PKB kraju. Wyprzedawali domy
i gospodarstwa. Wreszcie w pazdzier-
niku 1996 roku rzad zdecydowat si¢
na potegpienie piramid finansowych,
weiaz jednak broniac tych parabankéw;,
ktére zajmowaly si¢ jaka$ dzialalnoscia
gospodarcza (przemilczajac, rzecz
jasna, nielegalnos¢ ich intereséw).
Przelom nastapit w drugiej polowie
listopada: dwie piramidy, Sude 1 Grunasi
Investment Company, oglosily niewy-
placalnosé, a ich szefowie, Maksude
Kademi i Aleksander Grunasi, znikneli
za granica z kilkunastoma milionami
dolaréw. W styczniu 1997 roku upadly
kolejne parabanki, za$ ich rachunki
zajat Centralny Bank Albanii, okreslajac
dzienny limit wycofywanych pieni¢dzy.
W ciagu nastgpnych kilku miesigcy
kraj pograzyt si¢ w chaosie, ktory prze-

Zamieszki w albariskim miescie Vloré, fot. Robert Nagle, lic. CC A-S A 2.0 G

rodzil si¢ w antyrzadows rebeli¢. Po-
chlong¢ta ona zycie ok. 2 tys. ludzi
1 zmiotla rzad, a w wyniku przedter-
minowych wyboréw do wladzy doszia
postkomunistyczna Sogjalistyczna Partia
Albanii.

Pamig¢ ludzi jest jednak krotka.
W 2005 roku wybory wygrala Partia
Demokratyczna, a szefem rzadu zostat
Sali Berisha, prezydent kraju w latach
1992-1997, wspélodpowiedzialny za

krach gospodarczy. Albanii udalo si¢
jednak otrzasnaé po upadku — w2009
roku weszta do NATO; aspiruje tez
do cztonkostwa w Unii Europejskiej.

POZYTEK Z PROTEKCJI

W Rumunii piramidy finansowe,
cho¢ tez oslaniane przez politykdw
z rdznych szczebli wladzy, nie narobity
takich szkdd jak w Albanii. Zatozyciel
jednej z nich wykazat si¢ jednak wy-
Jjatkowa bezczelnoscia.

W 1992 roku ksiegowy lon Stoica
zalozyl spolke Caritas o kapitale za-
fozycielskim wynoszacym 100 tys. lei
(réwnowartos§¢ 500 dolaréw) i zaczat
przyjmowaé wklady, poczatkowo
w maksymalnej wysokosci 10 tys. lei
(co byto w Rumunii 6wczesna Srednia
pensja), pozniej takze wigcksze. Nie
ukrywal, ze Caritas to piramida: nazwat
prowadzong przez nia dziatalnos¢ ,,gra
wzajemnej pomocy”. Co jaki§ czas
losowat szczgSliweow, ktorzy otrzy-
mywali obiecany zwrot kapitatu po-
czatkowego wraz z gigantycznymi od-
setkami, a ich nazwiska drukowat
w lokalnej gazecie, ,Postancu Tran-
sylwanii”. Pozostali musieli obej$¢ sig
smakiem. Mimo klarownego komu-




nikatu, ze bierze udzial w loterii,
w ciagu roku polowa mieszkancow
Rumunii zdeponowata swoje oszczed-
nosci w Caritasie. Do siedziby firmy
w polozonym w centrum kraju mieScie
Cluj-Napoca doworzily ich specjalne
samochody i autobusy.

Stoica cieszyl si¢ protekcja bur-
mistrza Gheorgha Funara, ktéry po-
kazywat si¢ z nim w telewizji, a nawet
wynajmowal mu biuro w ratuszu.
Gdy w sierpniu 1994
roku Caritas upadt pod
cigzarem dlugu opiewa-
jacego na 500 mln dola-
row, jego zalozyciel zostal
co prawda aresztowany,
a nastgpnie skazany na
kare siedmiu lat wiezie-
nia, ale wyszed! na wol-
nos¢ juz w czerwecu 1996
roku, po zlagodzeniu wy-
roku przez sad najwyzszy.
Pieniadze przepadty.

KREML KARZE,
KREML
ZEZWALA

O poparcie wladz nie
zadbal inny budowniczy
piramidy finansowej
—Rosjanin Siergiej Maw-
rodi. Urodzony w 1955
roku, ukonczyl matema-
tyke w Moskiewskim In-
stytucie  Elektroniki,
aw 1981 roku rozpoczat
prywatng dziatalnos¢ biz-
nesowa, ktora byla wow-
czas w ZSRR nielegalna.
Korzystajac z poluzowa-
nia §ruby w czasach pie-
restrojki, wraz ze swym
bratem Wiaczeslawem oraz jego na-
rzeczona (p6zniej zona) Maring Mu-
rawiewy zalozyt firme, od pierwszych
liter ich nazwisk nazwana MMM.
Handlowala ona wyposazeniem biu-
rowym 1 w krétkim czasie rozrosta si¢
w potezny koncern.

Latem 1993 roku Mawrodi powotat
fundusz, réwniez pod nazwa MMM,
ktora rychlo zaczeta by¢ tlumaczona
jako akronim slow my mozem mnogoje,
czyli ,mozemy wiele”. Byla to juz
klasyczna piramida finansowa. W lu-
tym nast¢pnego roku rozpoczeta in-

tensywna kampani¢: wypuscita w te-
lewizji reklamy, w ktérych Lonia Go-
tubkow — fikcyjna postaé majaca by¢
uosobieniem cech typowego Rosja-
nina — obiecywal 100 proc. zysku
w skali miesigca. Na jeden dzien
MMM optacita nawet wszystkim
moskwianom darmowe korzystanie
z komunikacji miejskiej. Firma emi-
towala wirtualne, bo nienotowane
na moskiewskiej gietdzie, akcje, kt6-
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Przykladowa mawra emitowana przez MMM Siergieja Mawrodiego

rych kurs byl regularnie oglaszany.
Mawrodiemu uwierzylo 10 mln Ros-
jan, ktérzy zdeponowali u niego po-
nad 100 mln dolaréw.

W lipcu 1994 roku prezydent Borys
Jelcyn wydat dekret zakazujacy dzia-
talnosci parabankowej, a miesiac poz-
niej Mawrodi zostal aresztowany za
oszustwa podatkowe (pono¢ jedna ze
spolek jego koncernu uchylala si¢ od
placenia naleznosci skarbowi pafistwa).
Nie dajmy si¢ zwie$¢ pozorom — Jelcyn
nie zatroszczyl si¢ o rodakow, ktorzy
uwierzyli oszustowi. To byta kara za
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probe zbicia majatku bez namaszczenia
przez Kreml. Mawrodi zarejestrowat
si¢ jako kandydat w jednym z mo-
skiewskich okrggdéw wyborczych
w majacych si¢ odby¢ 30 pazdziernika
1994 roku wyborach uzupetniajacych
do Dumy. Chodzito mu o immunitet
deputowanego. Zostal wybrany glo-
sami ludzi, ktérzy powierzyli mu
swoje pieniadze i liczyli na to, ze je
z powrotem zobacza.

i,

-‘?v‘.

Rosyjskiemu parlamentowi prawie
rok zajeta procedura usunigcia go
ze swego sktadu. W 1996 roku usi-
towal kandydowaé na prezydenta,
ale Centralna Komisja Wyborcza od-
moéwita mu rejestracji. Wreszcie
w 1997 roku MMM oglosita ban-
kructwo, a po dojsciu do wiladzy
Wiladimira Putina Mawrodiego aresz-
towano i skazano za oszustwa finan-
sowe na cztery i p6t roku wigzienia.
Gazety doniosty o kilkudziesigciu
samobojstwach ludzi, kt6rzy dali mu
si¢ zwieS¢.
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Gdy Bezpieczna Kasa Oszczednoéci okazala sie oszustwem, Lech Grobelny trafit za kraty, fot. P. Liszkiewicz/SE/East News

Historia lubi si¢ powtarzad, nie po-
winno wigc dziwié, ze w styczniu
2011 roku Mawrodi oglosit utworzenie
funduszu MMM-2011 i obiecat zyski
rz¢du 20-30 proc. miesigcznie. Nowa
piramida funkcjonowata na zasadzie
przekazywania pieni¢gdzy mig¢dzy pry-
watnymi rachunkami bankowymi jej
uczestnikow, przeliczanymi na mawry.
Ta fikcyjna waluta miala wartos¢ uza-
lezniong od kondycji catego funduszu,
czyli, jak tatwo si¢ domysle¢, nie wigk-
sza od emitowanych przez pierwszy
fundusz MMM falszywych akgji.
Mawrodiemu tym razem fikcje dobrze
prosperujacego przedsigwzigcia udalo
si¢ utrzymywac do czerwca 2012 roku,
kiedy oglosit zamknigcie piramidy.
Rosyjskie media szacuja, ze 90 proc.
z 20 mld dolaréw, jakie ulokowali

w niej obywatele Rosji, Ukrainy i Bia-
torusi, przepadio.

Nauka ze starcia z Jelcynem nie
poszta w las. Mawrodi zapewnil sobie
tym razem bezkarnos¢, przystugujac
si¢ Putinowi w rozgrywce z opozycja.
Gdy ta po protestach na moskiewskim
pl. Blotnym w 2012 roku starala si¢
wylonié ze swego grona Rad¢ Koor-
dynacyjna, oszust obiecal grupie
uczestnikow MMM-2011, ze dostana
swoje pieniadze wraz z zyskiem, jesli
zarejestrujg si¢ w wyborach do Rady
1 wplaca po 10 tys. rubli (czyli ok.
1 tys. z1) na konto ich organizatoréw.
Opozycjoniéci zorientowali sig, ze
Mawrodi stara si¢ im podrzucié¢ ku-
kufcze jajo, i nie przyj¢li podstawio-
nych przez niego ludzi ani ich pie-
ni¢dzy.

W 2015 roku Mawrodi przeniosl
swoje operacje do Republiki Potu-
dniowej Afryki. Tamtejszy MMM
dziala na wyprébowanej w Rosji za-
sadzie, nawet postuguje si¢ mawrami
jako waluta. Na razie dziata.

1725 LAT WIEZIENIA?

Organizatorom piramid finansowych
tatwo byto dziata¢ w Europie Wschod-
niej na poczatku lat dziewigédziesiatych,
zerujac na ludzkiej cheiwosci 1 niewiedzy
wyniklych z funkcjonowania cale zycie
W systemie centralnie sterowanej gos-
podarki. Nie inaczej bylo w Polsce,
choé — na szczgScie — na duzo mniejsza
skale.

»Plerwszym aferzysta Trzeciej Rze-
czypospolitej” prasa ochrzcila nie



stynnego dzigki ,,oscylatorowi eko-
nomicznemu” Boguslawa Bagsika,
lecz Lecha Grobelnego, za czasow
PRL wiasciciela studia fotograficznego,
ktéry na przelomie lat siedemdzie-
siatych 1 osiemdziesiatych zbil majatek
na handlu obrazkami z Janem Paw-
fem II. W 1988 roku zalozyl spolke
Dorchem handlujaca chemikaliami
fotograficznymi, a po transformacji
ustrojowej prowadzaca sie¢ kantoréw.
W pazdzierniku 1989 roku zalozyt
parabank o nazwie Bezpieczna Kasa
Oszczednosci. Skusil klientéw wy-
sokimi odsetkami: po roku BKO miala
wyplacaé 120-180 proc. zysku, po
dwoch latach nawet 300 proc. W krot-
kim czasie Grobelny zgromadzil
32 mld ztotych sprzed denominacji
(czyli 3,2 mln nowych zlotych).

W czerwcu 1990 roku, krétko
przed terminem wyplaty dywidend,
Grobelny wyjechal za granice, nie
zostawiajac nikomu petnomocnictw
do prowadzenia firmy, po czym prze-
padtl jak kamien w wodg¢. Zaalarmo-
wana prokuratura wszczela Sledztwo,
a w pazdzierniku wystata za nim list
gonczy. W lipcu 1991 roku okazato
si¢, ze nie mial on licencji Narodo-
wego Banku Polskiego na prowa-
dzenie prywatnej dziatalnosci ban-
kowej. Grobelny zostal zatrzymany
przez niemiecka policje w kwietniu
1992 roku, a po ekstradycji polska
prokuratura postawila mu zarzut
przywlaszczenia prawie 12 mld zt.
Proces ciagnat si¢ cztery lata, wreszcie
zapadl wyrok: 12 lat wigzienia. S¢dzia
uzasadnil jego surowo$é, moéwiac:
Gdyby w innym systemie prawnym,
w osobnych procesach, rozpoznac rosz-
czenia blisko 7 tys. pokrzywdzonych i sqd
wymierzytby najnizszq kare trzech mie-
sigcy, oskarzony zostatby skazany tqcznie
na 1725 lat.

Sad apelacyjny dopatrzyl si¢ jednak
bledéw podczas $ledztwa i procesu,
w efekceie czego Grobelny wyszedt na
wolno$é w czerwcu 1997 roku. Szesé
lat p6Zniej prokuratura umorzyta dalsze
postgpowanie, nie mogac znalez¢ prze-
ciw niemu wystarczajacych dowodow.
W 2005 roku pozwal on nawet pan-
stwo polskie na 16 mln (juz nowych)
zt za bezprawne osadzenie w wigzieniu,
ale sad oddalit roszczenia. Klienci
BKO odzyskali ok. 15 proc. wktadéw,

wyplaconych przez syndyka masy
upadlosciowej Dorchemu. 2 kwietnia
2007 roku w Warszawie policja znalazta
cialo Lecha Grobelnego z rang kluta
Klatki piersiowej. Sledztwo w sprawie
okolicznosci jego $mierci umorzono
wskutek niewykrycia sprawcow.

ODROBIONA LEKCJA

Drugi polski parabank lat dzie-
wigédziesiatych, ktéry okazat si¢ pi-
ramida finansowa, to Galicyjski Trust
Kapitalowo-Inwestycyjny, zalozony
w 1991 roku przez bylego podoficera
Wojska Polskiego Stanistawa Kotarbe.
Znad, ze afera BKO nie postuzyta za
przestroge, gdyz GTKI udalo sig
szybko zgromadzi¢ 12 mld starych
ztotych. Lekcje odrobilo natomiast
panstwo polskie: juz w lutym 1992
roku zostato zmienione prawo ban-
kowe, de facto delegalizujac parabanki,
czyli wszelkie instytucje przyjmujace
Srodki finansowe bez stosownych ze-
zwolenn NBP.

Kotarba zrobil unik polegajacy na
opracowaniu nowego statutu GTKI,
ktory bylby na tyle ogdlny, ze umoz-
liwiatby dalsze funkcjonowanie
w Swietle nowych przepiséw. Zadanie
to zlecit fachowcowi — Stanistawowi
Nieckarzowi, ministrowi finansoéw
w komunistycznych rzadach Jaruzel-
skiego 1 Messnera (piastujacego
w GTKI funkcj¢ dyrektora warszaw-
skiego oddziatu). Ze zmienionym sta-
tutem sp6tka weigz przyjmowata nowe
wplaty, lecz nadzoér bankowy zawia-
domit prokuraturg o popetnieniu prze-
stepstwa. Kotarba trafit za kratki, co
— mimo szybkiego zwolnienia za kaucja
—wywotato panik¢ wsréd inwestorow,
ktérzy masowo ruszyli do kas GTKI,
chcac wycofaé swoje Srodki. Spowo-
dowalo to niewyplacalnosé spotkiijej
bankructwo.

W 1995 roku Kotarba, jego zona
1 dziewi¢¢ innych osob zarzadzajacych
GTKI zostali postawieni przed sadem,
a po siedmioletnim procesie — skazani
na kilkuletnie wyroki pozbawienia wol-
nosci. Odpowiedzialnosci uniknat Nie-
ckarz, oczyszczony przez prokuraturg
ze wszystkich zarzutdéw. Nie miatem Za-
dnych zastrzezeri do dziatalnosci GTKI.
W tamtym okresie takie instytucje mialy
przysztos¢ — ttumaczyt.

PEWNE JAK W BANKU

PECHOWE 13 PROC.

Chyba kazdy zapytany o najglos-
niejsza afer¢ finansows ostatnich lat
w Polsce odpowie bez wahania: Amber
Gold. Jest to nazwa przedsi¢biorstwa
zalozonego 27 stycznia 2009 roku
przez malzefistwo Marcina 1 Katarzyng
P, (przeciwko obojgu toczy si¢ obecnie
postgpowanie sadowe, stad inicjal na-
zwiska). Marcin P. juz wczesniej byl
kilkakrotnie skazywany przez sady za
oszustwa, lecz za kazdym razem do-
stawal wyroki w zawieszeniu.

Amber Gold inwestowal w metale
szlachetne, gtéwnie w zloto, w czasie
stalego wzrostu jego cen na rynkach
Swiatowych. Ten zwyzkujacy trend
mial by¢ wytlumaczeniem wysokiej
stopy zwrotu Inwestycji, si¢gajace]
13 proc. w skali roku. W poréwnaniu
z obietnicami wezesniejszych piramid
finansowych wydaje si¢ to niewiele,
ale dziato si¢ to juz w czasach, w kt6-
rych banki oferowaly klientom lokaty
na procent niewiele przekraczajacy
stope inflacji. By¢ moze tez wysoka,
ale nie absurdalnie wysoka, stopa
zwrotu uspita czujno$é inwestorow.

Spétka prowadzila intensywna kam-
pani¢ reklamowa, co Sciagneto na nia
uwage Komisji Nadzoru Finansowego,
ktora juz w grudniu 2009 roku alar-
mowala, ze Amber Gold nie ma jej
zezwolenia na wykonywanie czynnosci
bankowych w ogble, a juz szczegdlnie
na przyjmowanie depozytéw celem
ich zainwestowania. Nie zniechecito
to fakomych na 13-proc. zysk. W mar-
cu 2012 roku klienci innej piramidy
finansowej — WGI Dom Maklerski
— zwrdcili si¢ do wladz panstwowych
z ostrzezeniem o mozliwym upadku
podobnych spétek, w tym Amber
Gold. Sama lista ostrzezeri KINF jest
zdecydowania niewystarczajqca, bowiem
takie firmy, pomimo znajdowania si¢ na
liscie, dobrze prosperujq, tzn. w dalszym
ciqgu zdobywajq nowych klientow — pisali.
Domagali si¢ zmian w prawie, ktore,
cho¢ od 1992 roku nie zezwalato na
dzialalnos¢ tego typu, nie bylo eg-
zekwowane.

W polowie roku wyszly na jaw
problemy finansowe linii lotniczych
OLT Express, ktorych wlascicielem
od roku byl Amber Gold. ABW roz-
poczela Sledztwo w sprawie wprowa-

63



64

PEWNE JAK W BANKU

JAK NIE DAC SIE 0SZUKAC

Przed zainwestowaniem pieniedzy warto sprawdzic,
jak dtugo dany podmiot dziata na rynku i czy aby na
pewno figuruje w Krajowym Rejestrze Sadowym, co
mozna sprawdzi¢ na stronie Ministerstwa Sprawiedliwosci
http://ems.ms.gov.pl. A moze znajduje sie na liscie
ostrzezen publicznych Komisji Nadzoru Finansowego?

Jest ona dostepna na stronie http://www.knf.gov.pl
w zakfadce ,0 nas”. Nawet jesli firma przejdzie pomysinie
te dwa sprawdziany, nie powinno to uspi¢ naszej czuj-
NOSCi.

Rynek finansowy rzadzi sie dwiema zasadami: kon-
kurencyjnosci oraz wspotwystepowania zysku i ryzyka.
Pierwsza z nich oznacza, ze gdyby tylko pojawita sie

mozliwos¢ bezpiecznej inwestycji przynoszacej wysokie
dochody, natychmiast skorzystatyby z nigj inne instytucje
finansowe. Masowy naptyw inwestoréw szybko obni-
zytoy rentownos¢ inwestycji do sredniego rynkowego
poziomu. Druga zasada gtosi, ze wraz ze wzrostem
potencjalnych zyskéw, jakie ma przyniesc inwestycja,
rosnie tez ryzyko, ze sie nie powiedzie, a inwestorzy
poniosg strate, co w przypadku inwestowania w naj-
bardziej ryzykowne instrumenty finansowe moze sie
wigza¢ nawet z utratg catego kapitatu. Stuprocentowo
bezpieczne i bardzo zyskowne inwestycije nie istnigjg.

dzenia w blad klientéw firmy co do
zabezpieczenia ich lokat oraz podej-
rzenia prania brudnych pieni¢dzy.
13 sierpnia 2012 roku zapadta decyzja
o likwidacji spotki, a pod jej zamknig-
tymi oddzialami zaczely si¢ zbieraé
ttumy oszukanych ludzi, domagajacych

Ochrony Konkurengji i Konsumentdw,
stuzb specjalnych oraz wspotpracuja-
cych z Amber Gold bankéw. Wedtug
ustalen prokuratury z 2015 roku liczba
pokrzywdzonych przez piramidg si¢ga
nawet 19 tys. osdb, za$ laczne wie-
rzytelnosci — 585 mln zl. Z majatku

spotki syndyk zdolal zabezpieczy¢ rap-
tem 43 mln zI. Proces jej wlascicieli
rozpoczal si¢ pod koniec marca bie-
zacego roku. W

|
MARCIN CZAJKOWSKI, historyk, antropolog
kultury, redaktor ,Mowig wieki”

wej opublikowat raport

si¢ zwrotu pieni¢dzy.
W 2013 roku Komi-
tet Stabilno$ci Finanso-

stwierdzajacy, ze wylu-
dzenie pienigdzy od kil-
kunastu tysi¢cy oséb
przez Marcina 1 Kata-
rzyn¢ P bylo mozliwe
m.in. przez zaniechania
instytucji publicznych:
prokuratury, Urzedu

Siedziba gléwna Amber Gold
w Gdansku, fot. Artur
Andrzej, lic. CC0 1.0
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Wejdz na strone www.mowiawieki.pl
| wez udziat w konkursie zwigzanym
z cyklem ,Pewne jak w banku”.
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